Negli anni recenti vi & stato un notevole ampliamento, sia in numero sia in tipo-
logia, delle cosiddette «operazioni fuori bilancio». Questo ha comportato un rin-
novato interesse per i conti d'ordine da parte della dottrina e della pratica, in
concomitanza anche con il recepimento delle direttive comunitarie in tema di
bilanci, le quali hanno posto I'accento sul profilo qualitativo dell'informativa
economico-finanziaria esterna d'impresa.

acura di
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Alla riscoperta di questo strumento contabile, perd, non corrisponde unani- a J e
mita di vedute quanto a oggetto di rilevazione, valorizzazione e contabiliz- I CO nt I d O rd ﬂ ﬁr\n CE‘
zazione.

Il presente volume ha voluto, quindi, individuare un modello di riferimento
per |'utilizzo dei conti d'ordine che, a parere degli Autori, possa rendere il bi-
lancio un reale strumento di conoscenza: infatti, il soddisfacimento con-
giunto dei principi cardinali di correttezza, chiarezza ed aderenza al vero
non pud reputarsi massimamente conseguito ove si pretenda di assegnare

ai conti d'ordine una valenza comunicazionale di carattere secondario o co-

nel bilancio

di esercizio

Profili innovativi di contabilizzazione

munque subordinato.

L'applicabilita di tale modello viene, quindi, verificata con segnato riferi-
mento alla realta di quel settori in cui i conti d'ordine paiono assumere una
rilevante criticita per il compimento della true and fair view. In particolare,
I'esame interessa le imprese di assicurazione e le banche. Viene altresi
presa in esame |'operazione di leasing, sia nel bilancio delle aziende loca-
trici, sia in quello delle aziende locatarie.

Il volume si rivolge a studenti, professionisti ed operatori di impresa che de-
siderino affinare I'utilizzo dei conti d'ordine per soddisfare al meglio i fab-
bisogni conoscitivi espressi oggigiomo dal pubblico in ordine al divenire

| conti d’ordine nel bilancio di esercizio

della gestione aziendale.

Daniela Travella
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Commercialista e Revisore Contabile.
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4. T CONTID’ORDINE NELLE SOCIETA’ DI
LEASING E NELLE SOCIETA' LOCATARIE

i Patrizia Riva

INTRODUZIONI:

II presente lavoro si propone di verificare Fadattabilita del modello gencrale
presentato nella prinia parte del volume alle problematiche specifiche connesse
alla rappresentazione delle operazioni di leasing nel bilancio delle socicta
locatarie e in quello delle societa locatrici. Una prima parte é dedicata all'analisi
dei profili cconomico-aziendali dell'operazione. A tale fine, dopo avere definito
l'oggetto di indagine (par. 4.1), le ragioni che inducono le aziende ad utilizzare
questo particolare strumento (par. 4.2) ¢ le principali caratteristiche della
combinazione produttiva delle socicti di leasing (par. 4.3), si cerea di riflettere
sul concetto di capitale disposizione per comprendere se i beni oggetto di un
contratto di locazione finanziaria piuttosto ¢he operativa  debbano  essere
considerali appartenenti al patrimonio della societa concedente o al patrimonio
della societd prenditrice (par. 4.4). Questa disamina rappresenta la necessaria
premessa per riflettere - nella seconda parte del lavoro - sulla rappresentazione
delle operazioni di leasing secondo i principi contabili ¢ la logica ecconomica. Pii
in particolare. in assenza di uno specifico documento del CNDC dedicato
all'operazione si esaminano i principi comtabili internazionali ¢ nord-americani
(par. 4.5) e la posizione della Dottrina italiana (par. 4.0). La terza parte del
lavoro si propone di confrontare il modello teorico proposto dagli organismi che
svolgono un ruolo di indirizzo della prassi contabile ¢ dalla Dottrina con
leffettivo  comportamento  delle imprese. e modalita  teoricamente pii
opportune e cocrenti con i principi economico aziendali si scontrano infatti con |
vincoli imposti dalla normativa civile o fiseale Onesti clementi esopeni, ma ad
evidenza non  cludibili dalle aziende, vengono ad influenzare in modo
determinante il comportamento delle medesime (par. 4.7). In particolare I'esame
della normativa induce ad affermare che le socicta possono contabilizzare in
coerenza con la logica cconomica solamente le operazioni di leasing operativo,
mentre questa possibilita sembra essere negata per le operazioni di leasing
finanziario (par. 4.7.1). Un primo. ancorché non esaustivo, passo verso la
corretta: rappresentazione di questo secondo tipo di operazioni ¢ stato latto
solamente con riferimento al bilancio delle socicti loeatrici {par. 1.7.2). La
discrasia caistente tea compartimenti cffetivi delle aziende ¢ compon et
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neeessari per ottenere un quadro veritiero e corretto della realta aziendale puo,
almeno parzialmente, essere colmata mediante l'utilizzo di due strumenti: i conti
d'ordine ¢ la nota integrativa (par. 4.8). Piu in particolare per la socictd locataria
assumono importanza critica le rilevazioni effettuate in prima istanza nei contj
d'ordine e con funzione complementare nella nota integrativa (par. 4.8.1), Per la
societd locatrice, vale la relazione inversa: sono indispensabili le informazionj
comprese nella nota integrativa, mentre non é affatto utile il ricorso aj conti
d'ordine (par. 4.8.2). Al fine di confrontare le conclusioni cui si perviene, con
leffettivo comportamento  delle  aziende, nell'ultima parte del lavoro sj
analizzano i bilanci di tre gruppi di imprese: societa locatarie quotate (par,
4.9.1.1), socict locatarie non quotate (par. 4.9.1.2), societa locatrici (par. 4.9.2),

Aol OGGET IO DIELLA RAPPRESENTAZIONE: LEASING OPERATIVO L
LEASING FINANZIARIO, LI CARATTERISTICHE DISTINTIVE

Siidentificano due forme di Jeasing profondamente difTerenti: il leasing
operativo ¢ il leasing finanziario. Aleuni autori' identificano quale caratteristica
distintiva delle duc operazioni I'obiettivo che il locatore si propone di
raggiumpere. In particolare  quando il locatore s propone di elTelluare
un'operazione  di credito ¢ quindi si aspefta di conseguire i suoi  utili
prevalentemente  dall'attivita  finanziaria  si parlerd di leasing finanziario:
viceversa, quando il locatore si aspetta di ottenere un surplus dalla gestione del
bene dato in locazione, I'operazione posta in essere potrd essere classificata
come leasing  operativo. Questo criterio di classificazione, perd. non é
completamente soddisfucente in quanto ignora del tutto la posizione in cui si
viene a trovare il locatario e le caratteristiche pit tecniche dei due tipi di
contratto. Sono pertanto necessarie ulteriori precisazioni’.

W leasing operativo pud essere definito come la locazione di beni strumentali
per un periodo di tempo breve, solitamente accompagnata da manutenzione e
assistenza leenica. La durata del contratto ¢ di norma inferiore alla vita
ceananica teenica dod bene ed € prevista b possibilita da parte del locatario di
tisolvere anticipatamente il contratio, Questa importantissima caratleristica ¢ la
dirctta conseguenza del fatto che (utti i rischi, primo fra tutti quello di
obsoleseenza del bene locato. pravana sul loeatore. Allo seadere del contratto il
frene poticbbe teoticamente essere tiscatlato dall'azienda locataria a fronte del
papgamento dioon - determinato prezzo, ma di solito questa eventualith non si
verthes i quanto linteresse del locatario non risiede, se non in via del tutto
manginale, nell'ottenere Ta propricta del bene. Fine principale del locatario ¢
rappresentato dalla possibilita di utilizzare un bene di solito soggcelto a rapida

L Ouesta chvssifividione ¢ rintceciabile nella dottring anglosassone. WAINMAN 1), 1 BROWN
o Leasmge Cioild Press, St Helier. Jersey. 1978,

2oBulle distingione tra le tipologe di- Teasing ¢f Ruogp 1 CARRETT A AL D MarTing A Y
Fewasinie Aspetts ceonomiet. finan=rars ¢ commerteidi. Giinthe, Milino, 1981
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obsolescenza feenica per un |imili‘:10 |_)crindn di tempo senza farsi carico dei
rischi derivanti dall'esserne il proprictario. o .

Di converso il locatore sopportera lale I‘lSCh!()‘C ct?rchem di tarlvl fronte sia
richiedendo una adeguata rcumm:ra:zimlc al |Ut..‘.iil.ﬂﬂ0, sia t:t:rca_ndo di segmentare
la propria clientcla cosi da essere in grf_uln d|_r!n(r_acmare dei soggetti !er?‘,a cui
rilocare il bene - ovviamente a differenti cnndlzm'm_ - una vol%n che lo stesso sia
stato restituito dal primo prenditore. Una possibile cvn[uz.!o]]e del cunlrn.llo
stipulato con quest'ultimo soggetto potrebbe essere I:! soltoserizione _da parte sua
a nuove condizioni di un secondo contralto di leasing; per le motivazioni ora
indicate, per0, questa appare una possibilita a}hhaslanz_a remota. Conviene
soltolineare inoltre che poiche, come si ¢ detto, il |(]Cf.ili!.rl.0 vuole essere posto
nelle condizioni di usufruire a pieno di tutte le |m|cnm:]||.la del hcpe oggetto (!:
locazione, il locatore ha la possibilita di ofTrire duc servizi col_lcgall, ma (!I.'illnll:
da un lato l'utilizzo stesso del bene. dall'altro la manutenzione e I_as.‘_nslcngfl
tecnica necessaric perché lale utilizzo avvenga nelle |1_11gimr‘| cun_{ilzmnl, l pitl
delle volte quindi il locatore otlerra da ciascuna operazione di leasing un duplice
fusso di ricavi: il canone di leasing ¢ il canone di manutenzione ¢ assistenza
tecnica, o . . .

Il leasing finanziario, invece. pud cssere definito come un operazione {l}
finanziamento a medio/lungo termine basata su di un contratto di lngazm@ (I_l
beni mobili o immobili specializzati. La durata effettiva (Jt.:l contratto di Ic:lslugg
calcolata in relazione alla presunta data economico-teenica del bene (_1ggcl.lu.d|
locazione. Quest'ultimo ¢ altamente specializzato nel senso che nella maggior
parte dei casi si tratta di un bene che viene costruito appositamente per hIIZIC.m]:l
locataria: ne segue che esso ha grande utilita presso !.“ stessa, mentre ha limitata
o nulla wtilita se considerato autonomamente ossia d!ﬁlalc‘calu _dal (Ef.)lt]plCSS({ per
far parte del quale e stato progetiato e costruito. Di solito Vintermediario
finanziario interviene (ra 'azienda costruttrice del bene oggetto del contratto ¢
l'azienda che ne richiede T'uso, acquistando dalla prima il bene ¢ CCdg\dﬂlu in
locazione alla seconda, la quale si impegna indcrogﬂbllmenk_: a c.orr_lspondcrc
all'intermediario finanziario un  determinato numero di (:_Em‘(}lll‘pcl‘lod'ml per un
importo globale superiore al costo del hene. 1 proprieta di qlfcslullmm al
termine del contratto ¢ in linca i principio, sempre lI:ilHlCI‘Ili! a titolo oncroso
dall'intermedhario alla azienda locatnice. Vale la pena di _snl\lnlmcarc I;!|IC,. con Ia
locazione [inanziarin, i rischi ¢ i henelici della proprietd sono tr‘:1§|c|'|l1_ al
locatario. 11 contratto di leasing linanziario, a tiil'l"urcn?;ll del contratto di leasing
operativo, infatt, ¢ un rigido contratto a tempo determinato che non |J|cv_cdc fa
possibilita di recesso unilaterale prima della seadenza f.‘IHR:!lzl. fatto S}I]VUI il €aso
dii violazione di qualehe clavsola contrativale ¢ di conseguenza dictio il
pagamento di gravose penalith. 11 reeesso da parte del ‘Iucal!m‘[u ¢ ammesso solo
qua_mtlo cgli corrisponda al locatore il valore n_lllmllc dei canoni nn’c"}m ,d}lhl}ﬁ]:‘,fll'l.‘!
¢ del prezzo di riscatto eventualmente |1|'C.‘~ilil|‘ll|lllll} sul contratto. Poiché, u_m.u.lrfl
¢ detto, fine del contratto ¢ finanziare 'ncquisizione (lcl_ bene ¢ non lornire
lutilita derivante dall'utilizzo di un bene perfettamente I'unz_mmmlc; come inveee
accade con il leasing operativo, la manutenzione, la riparazione e l'assicurazione
sono tutte a carico del locatario.
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4.2. VANTAGGI ECONOMICI DERIVANTI DALL'OPERAZIONE AL LOCATARIO
E AL LOCATORE

Il leasing si & sviluppato in tempi relativamente recenti. Le sue origini si fanno
risalire agli anni '50 negli Stati Uniti e solo in un momento successivo si ha
notizia di una sua diffusione anche in Europa. Il successo di questa particolare
forma contrattuale & da rintracciarsi nel fatto che esso permette sia al locatario
quanto al locatore di ottenere una serie di benefici di natura economica,
finanziaria e fiscale. Ci proponiamo in questo paragrafo di analizzarli
brevemente.

Incominciamo con l'individuazione dei principali vantaggi per l'azienda
locataria. Nel caso in cui l'azienda ricorra al leasing operativo essa ha
I'opportunita di eliminare il rischio di obsolescenza tecnica o funzionale del bene
loeato e la possibilita di garantirsi la manutenzione dei beni strumentali e di altri
servizi necessari al funzionamento dei beni. Inoltre dato che la proprieta del bene
rimane in capo al locatore, e che i beni possono essere facilmente rilocati in
quanto non sono beni specificamente costruiti per il locatario, sono sufficienti
tempi di istruttoria relativamente brevi.

Un ulteriore vantaggio & rappresentato dal fatto che stipulare un contratto di
leasing operativo o finanziario significa riservarsi la facolta di rendersi
acquirente dei beni locati al termine della locazione, a condizioni prefissate
anche in situazioni di aumenti accelerati dei prezzi. 1 soci della societa locataria
potrebbero, inoltre, essere interessati alla stipulazione di un contratto di leasing
in quanto a differenza di altre fonti di finanziamento il leasing non incide sul
controllo dell'impresa che vi ricorre. L'acquisizione di mezzi finanziari puo,
infatti, comportare forme di controllo sulla gestione aziendale da parte dci
finanziatori. in relazione al fatto che chi presta capitale ad una societa e le cede
beni ¢ sevizi a credito assume il rischio connesso ai risultati da questa
conseguiti. Tali ingerenze si possono manifestare, ad esempio, con l'inserimento
di rappresentanti dei finanziatori negli organi di controllo. Il leasing consente
invece di raccogliere capitali mantenendo invariato il grado di autonomia del
gruppo di comando, in quanto la societa concedente, mantenendo la proprieta del
bene, € gia tutelata nel confronti dei rischi di gestione.

[Da un punto di vista [inanziario conviene evidenziare anche che il ricorso ad
un mutuo garantito dall'iscrizione di una garanzia reale sul bene oggetto di
acquisto sarebhe meno utile all'azienda rispetto ad un contratto di leasing in
quanto difficiimente il finanziamento concesso dalla banca permetterebbe
coprire interamente il valore dell'investimento. | 'ente finanziatore si tutelerebbe
applicando una [ranchigia sul valore del bene stesso.

Infine non si possono dimenticare i vantaggi di natura fiscale legat
all'operazione: il locatario pud dedurre dal proprio reddito imponibile un importo
pari al canane pagato a patto che la durata del contratto di leasing sia almeno
pari alla meta del periodo di ammortamento previsto per la stessa categoria di
beni dal Decreto ministeriale’. Si tratta ad evidenza di un vantaggio finanziario

v Onestultima Timitazione, che vineola T durata del contratto. ha ridotto in parte T
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pit che di un vero e proprio risparmio di imposta in gquanto permette solo la
anticipazione nel tempo della deduzione di un costo e di conseguenza il
differimento delle imposte correlate. Se I'azienda fosse proprietaria del bene,
infatti, sottoporrebbe ad un processo di ammortamento il costo sostenuto.
Poiché. come si vedra piu dettagliatamente oltre, il canone pud ritenersi
composto di una quota pari all'ammortamento del bene ¢ di una quota pari agli
interessi sul finanziamento di fatto ottenuto dalla azienda locataria, ricorrendo al
leasing la deduzione del valore complessivo avviene semplicemente in un
numero di esercizi pit corto,

Il vantaggio che trae l'azienda locatrice dalla stipulazione del contratto di
leasing puo essere descritto in modo molto sintetico. Si tratta di un vantaggio
duplice: da un lato la societa gode di una maggiore garanzia economica rispetto
a quella offerta dalle altre operazioni di finanziamento, in quanto manticne la
proprieta del cespite: dall'altro lato la societa oftiecne una remunerazione
superiore rispetto a quella che otterrebbe da una semplice operazione  di
[inanziamento.

4.3. COMBINAZIONE PRODUTTIVA DELLE SOCIETA DI LEASING

Ci si propone con il presente paragrafo di richiamare, strumentalmente alla
restante parte della trattazione, lc principali problematiche concernenti la
gestione delle aziende di leasing’. In particolare esse si- possono definire
intermediari finanziari non bancari operanti sistematicamente nel mercato della
locazione finanziaria®. La loro attivita si caratterizza principalmente per: a -

appetibilitd delle operazioni di leasing. Quando tale previsione non era stata ancora introdutta,
infalti. nel silenzio della legge. il leasing cra divenuto un lecito strumento per apgirare la
normativa fiscale in tema di ammortamento, Lra sufficicnle non acquistare il bene dircttamente,
ma stipulare un contatto di feasing stubilendo una durita dello stesso molto breve per otlenere

I'anticipata deduzione dal reddito del costo del bene stesso
4 Se il contratto di leasing @ stato stipnlato con Fintento di ottenere un vantaggio fiscale. |

parti avranno cereato di ridurre il i possibile la durata del contratto: ¢ probabile che il processo
di ammortamento richieda un periodo alimeno doppio rispetio al periodo Necessario per pagare i
1 canoni di fensing.

5. 11 presente paragrafo riprende Te idee espresse inonodo estremamente puntuale ed articolato
in DELL ALV aziendea dr feasmg. Cacueer Bd o Ban, 1996,

6. Si ricorda che sulla base dellart. 106 del - lps. 38S/93 - testo unico delle Teppi in materia

Dancatia ¢ creditizin - Fesercizio nei confiont dei pubblico delle attivita di assunzione di

partecipazioni. di concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma - tra i quali ¢ compresa la
locazione finanziaria seeondo il disposto dellfnt, 2 del decreto ministeriale 6 Tnglio 1994 - i
prestazione di servizi di pagamento ¢ di intermedinzione in cambi ¢ riservato a intermediari
finanziari iseritti in un apposito clenco tenuto dal Ministro del tesoro, che si avvale dell’U1C. Gli
indicati intermediari possono svolpere eselusivimente ativiti (inmziarin, Fatte salve le riserve di

altivita previste dalla legpe. Lliscrizione nellelenco penerale ¢ subordinata, per le aziende di
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I'elevato contenuto finanziario dell'operazione; b- le differenti problematiche che
sorgono nella gestione dell'attivo e del passivo; c- la natura del servizio offerto.
Quest'ultimo pur risultando notevolmente standardizzato presenta rilevanti
aspetti di differenziazione in relazione a numerose variabili (natura del bene,
caratteristiche del contratto tipo di operazione, soggetti destinatari, ecc.).

Al fine di descrivere la complessa attivita svolta dalle aziende di leasing
vengono distinti diversi momenti:

1) Gli organi di governo economico procedono alla formulazione,
definizione e formalizzazione delle politiche di impiego del capitale, variamente
acquisito, da seguire per la concessione dei beni in leasing. In primo luogo sono
stabilite le politiche degli investimenti- identificando: a) le tipologie di
finanziamenti da erogare - intese come le tipologie di contratti da stipulare:
leasing operativo, finanziario, immobiliare, mobiliare; b) la composizione del
portafoglio prodotti da offrire - intesa come l'individuazione dei prodotti oggetto
dei vari contratti; ¢) la forma tecnica dei contratti - intesa come durata,
rendimento, rischi, garanzie. Quindi sono individuate le politiche relative agli
affidamenti ossia alla selezione e alla valutazione della clientela e sono
individuate Ie modalita di concessione dei finanziamenti stabilendo le condizioni
cconomiche contrattuali delle singole operazioni. Le modalita di composizione
delle politiche di investimento ¢ affidamento costituiscono la fonte prima
dell'economicita di impresa ¢ la valutazione del rendimento e dei rischi, che le
diverse operazioni comportano, deve essere condotta in modo globale
considerando la complessiva composizione del portafoglio contratti tenendo
conto dei riflessi economici che una certa struttura di impieghi determina sui
risultati aziendali, in conseguenza di compensazioni che1possono verificarsi con
altre singole posizioni all'interno del portafoglio contratti’.

leasing 4l ricorrere delle seguenti condizioni: a- forma di socictd per azioni: b- oggetto sociale
conforme allo svolgimento esclusivo di attivita finanziarie: c- capitale sociale versato non inferiore
a un miliardo; d- possesso da parte dei partecipanti al capitale e degli esponenti aziendali dei
requisiti di enorabilith ¢ di professionalita previsti dagli artt. 108 ¢ 109 del medesimo decreto. Le
inp iseritte all'elenco penerale di eni all'art. 106, facenti parte di gruppi bancari. sono

aoveied o e
<attaposte alla attiviy di vigilanza della Banea d'halia. Le societa di leasing. di matrice bancaria o
non bancar, aventi un volume di attivita finanziaria pari o superiore a 50 miliardi di lire ed un
rapporto tra indehitamento ¢ patrimonio non inferiore a 5, ovvero un volume di attivita linanziaria
prart o superiore g e 3000 midiardi, indipendentemente dal Tivello di indebitamento, si devonn
icrivere in un elenco speciale tenuto dalla Banea d'ltalia ¢ sono soggette al controllo della
icdeaima T 9 della L. 64/86 prevede Fesercizio dellattivita di locazione linanziaria da parte
delle socicta di leasing iscritte nell'albo speciale istituito dal D.M. del 12.11.1986. L'indicato
decicto contente Mscrizione alle socicta per azioni che: a- svolgano in via csclusiva o almcno
prevalente attivita di locazione finanziaria: b- abhiano un capitale sociale interamente versalo non
inferiore a5 miliandi di Tire: ¢- abbiano il bilancio ¢ il conto dei profitti ¢ delle perdite certificati da
un socictd di revisione autorizzata ai sensi del DPR 126/75; d- esercitino Iattivita di locazione
finanziatia da almeno due anni ¢ siano in possesso di adeguati requisiti tecnici, cconomici ¢
professionali
T Cost DELEA TV opeff, 1996,
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11) Una volta individuate le politiche di cui al precedente punto 1), I'impresa
dovra porre in essere operazioni e processi volti ad ottenere i capitali necessari
per fare fronte al fabbisogno di finanziamento da quelle generato. Dal punto di
vista economico l'attivita in esame ¢ infatti riconducibile ad un investimento di
natura finanziaria, generalmente del tipo Pico (point input, continuous output).
La societa di leasing si trova, cioé, ad impiegare, sotto forma di investimenti in
beni mobili e/o immobili destinati alla locazione, una determinata quantita di
mezzi finanziari, che saranno nel tempo ricostituiti attraverso la corresponsione
dei canoni di leasing da parte delle aziende utilizzatrici. La formazione del
fabbisogno finanziario derivante dall'attivita di leasing avviene di conseguenza
per effetto dello scostamento temporale esistente, nell'ambito di ciascuna
operazione, fra il momento del pagamento del bene oggetto del contratto di
leasing e quello della riscossione dei relativi canoni'. Recuperati i capitali
necessari. l'impresa potra procedere all'acquisto dei beni oggetto di locazione e
alla stipulazione del contratto.

111y | contratti stipulati dovranno essere gestiti al fine di controllare la
regolarita degli incassi dei canoni ¢ di accertare tempestivamente le eventuali
posizioni di insolvenza o di inadempimento ¢ per assecondare le scelte del
cliente una volta giunti alla scadenza del contratto. Egli potra optare per
I'acquisto, per il rinnovo del contratto di locazione oppure restituire il bene, cui
la societa di leasing dovra trovare prontamente, pena il sostenimento di perdite,
una nuova collocazione.

Una oculata gestione del portafoglio contratti nelle aziende di leasing ha
come fine il perseguimento degli obiettivi di equilibrio monetario-finanziario,
reddituale ¢ patrimoniale nel rispetto di una data combinazione di rendimento-
rischio. Le singole operazioni vanno quindi valutate in funzione di una soglia di
rendimento che per lo meno comprenda la remunerazione del capitale investito.
la copertura di una quota di spese generali (inclusi gli oneri finanziari) e l'utile
sull'operazione, tenuto conto del rischio sostenuto.

4.4. 1L CONCETTO DI CAPITALE DISPOSIZIONIL, QUALL NECESSARIA
PREMLSSA PER 1L ANALISI DEL PROBLEMA

4.4.1. Appartenenza al patrimonio della azienda locataria dei beni
ottenuti sulla base di un contratto di leasing finanziario

La problematica contabile dei valori correlati alle operazioni di leasing nel
bilancio di escrcizio si accentra sull'inserimento dei valori dei beni in uso defla
azienda locataria. Coloro che sostengono che i beni ottenuti attraverso le
operazioni di leasing non modificano la sua situazione patrimoniale e di
conseguenza non possono essere rilevati nel bilancio di esercizio. motivano
solitamente la loro posizione con il fatto che il patrimonio aziendale sarcbbe solo

8. Cosi RUOZL R in Manuale del teasine. o cara di RUOZER., CARRETTA AL Milano. 1984
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costituito dai beni di proprieta dell'azienda. Poiché il locatore che concede in
leasing i beni ne mantiene il diritto di proprieta, il locatario, privo di tale diritto,
non pud ritenere che questi beni facciano parte del suo patrimonio e
conseguentemente non pud indicarli tra le attivita nella propria situazione
patrimoniale. Sono pero necessarie alcune riflessioni  sull'argomento. 11
problema, infatti, pud trovare una soluzione solamente rifacendosi alla
concezione stessa di patrimonio aziendale.

In Economia Aziendale si definisce il patrimonio di azienda, nel suo aspetto
pitl qualitativo, come l'insieme delle ricchezze, o dei beni economici, pertinenti
allazienda in un dato istante e, con specifico riferimento al suo aspetio
quantitativo, come I'insieme dei valori o il fondo di valori attribuiti alla ricchezza
pertinente all'azienda in un dato istante. Nel concetto di patrimonio non viene
richiamato il concetto di proprieta, ma sono richiamati i beni economici, la loro
pertinenza all'azienda e il riferimento ad un determinato istante’. Beni economici
devono essere considerati quelli che possono essere giudicati utili nelle continue
¢ sempre rinnovatesi combinazioni produttive, che I'azienda pone in essere per il
consegnimento dei suoi scopi. Nel concetto di patrimonio ¢, quindi, insita la
nozione di pertinenza. Questa non & pero interpretata come c!isponihilili&
giuridica o di diritto, ma, al contrario, come disponibilita di fatto'”. In altri
termini il poter usufruire di una cosa materiale, ossia di un bene economico, non
significa vantarne la propricta ¢ quindi avere il diritto di godere e di disporre nel
modo pit completo. Affinché un bene faccia parte del patrimonio di una
azienda, ¢ sufficiente poterlo utilizzare per qualche uso ed in qualche grado“.

9. «Si dice di solito che il patrimonio proprio di un'azienda ¢ ad essa unito da un rapporto di
disposizione, La disposizione accennata ¢ spesso inlesa, in senso giuridico. come signoria sulle
cose ossia come diritto di proprietd, Ma poiché I'azienda come istituto cconomico generale, non €
soggetto di diritti. ad essa non pud essere riferita la proprieti dei beni costituenti il patrimonio. In
sipmificato ceonomico la disposizione ¢ la condizione di fatto per la quale i beni posso essere
destingti apli seopi voluti dal soppetto di azienda, nei limiti imposti dalle leggi o dalle
comsnetudinis. ZAPPA G Le produziont nell'economia delle imprese. vol 1. Giuffre. Milano. 1956,
pagg. 100 ¢ 58,

10, «ler disposizione di ung cosa siintende la condizione di [atto, per la guale una quantita
dark ol s poo nsarsi, @ non import quali scopi. purche i certo. senso deliniti dal soppetto
dellimpresas alla disposizione di futto non necessariamente corrisponde la disponibilita di dirittos.
Cost lettoralimente ZArrA G, 11 reddito di impresi. seritture doppie, conti ¢ Dilanci di aziende
commerciali, A Giuttre, Milano. 1950 pag. 63. In senso contrario Amaduzzi: «Occorre cioe che il
abbia la disponibilita di diritto dei beni, od altresi che a tale disponibilita di

wgpetto dimpresa (o)
diritto si accompagni quella di fatton. AMADUZZI A L'azienda, UTET, Torino, 1978, pag. 92.

1. Cosi DE Doniicrs Ul in Leziond di ragioneria generale, vol 11, Azzopuidi, Bologna.
1966. pag. 33 ¢ ss.. similmente Amodeo: « ... campongono dungue il capitale beni materiali ed
immateriali, in wtale o in parziale proprieti, ma altresi diritti reali di crediti, conché beni altrui. ma
di eni lazienda possa fare impicgo per i suoi finin. Amoneo 1. Ragioneria generale delle
imprese, Giannini. Napoli, pag. 71
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La possibilita di utilizzarlo pero, come € messo in luce dalla dottrina
giuridica'’, deve essere definitiva, cio¢ il bene deve essere giuridicamente non
sottraibile senza il consenso della societd utilizzatrice. Nel caso del leasing
finanziario l'esistenza di clausole che addossano all'utilizzatore tutti i rischi
relativi al bene. e lasciano gravare sul concedente solo il rischio
dell'inadempimento dell'utilizzatore, giustificano la conclusione che la proprieta
del concedente ha una mera funzione di garanzia ed ¢ svuotata al limite di
rottura quasi come accade nel caso della vendita con riservato dominio (caso nel
quale l'iserizione nel bilancio del compratore ¢ paciﬁca}”. Nel caso del leasing
operativo, al contrario, tali clausole non sono previste ¢, quindi, il bene non si
pud considerare quale parte del patrimonio della locataria; prevale l'idea di
disposizione definitiva del bene.

E' possibile concludere che si intende la disponibilita solo come la condizione
di fatto per la quale i beni economici sono destinati al conseguimento degli scopi
¢ dei fini aziendali. € non possono esserne distolti senza consenso, allora
possono considerarsi clementi attivi del patrimonio quei beni che, ricevuti in
forza di un contratto di leasing finanziario, siano pienamente ¢ legittimamente
disponibili per i fini dellazienda, sehbene essa non li possegga in ragione di un
diritto di propriela,

Questo approccio ¢ condiviso anche dalla letteratura straniera. In Francia, per
esempio, ¢ sottolineato come 1l totale dell'attivo sia linsieme dei valori
scambiabili. misurati in moneta di conto e di cui si ha la libera disponibilita sia
che siano di propricta, quanto che appartengano a dei terzi'. Autori inglesi
sottolineano che di regola i diritti giuridici rafforzano quelli economici, ma i

12. Cosi molte chigrmmente Coromie G L. Trattato delle societa per azioni, vol.7* -
Bilancio di esercizio e consolidato, UTET, 1994, pag, 271,

13, «ll trasferimento della posizione di rischio & un clemento probante 'avvenuta definitiva
acquisizione del componente patrimoniale ¢ presupponc It presenza dei benelici cconomiciv. cosi
Pizzo M.. Natura cconomica o finzione informativa dei conti d'ordine, CEDAM, 1996, In senso
contrario. invece. Clarizia: «. @ me sembia veng meno opni finzione di garanzia nel momento
stesso in cui si evidenzia, giustamente, lo svuotamento di ogni facolti di disposizione a cut viene
assoggettata detta proprictd. Ed allora la garanzia di risolverehbe in quel valore economico (o
meglio di mercato) che il bene i in quantu tale: coneetlo questo estremamente fumoso e penerico,
comungue da verificpre vio per ciso o seconda del bene dato e leasing. () Tnvero, proprio il
rolo di intermediario linanziario svolto dal concedente ¢ Vinteresse manifestato dall'utilizzatore
ad avere fa picna disponibility matcriale deb bone i non e sui propricta - valutazone di
opportunita che egli voole riservarsi in un monento suceessivo - consentono di intendere e issare
la funzione del permanere del dirvitto di proprictd in capo al concedente. Diftii. per rcalissiie
Finteresse dellutilizzatore la proprieta non pud che rimancre al coneedente durante tutto il
rapporto: ma il rwolo di intermediario finanziario del concedente incide sulla stessa qualith di
proprictario carntterizzandone in- modo peculiare il contenuton, CLARIZIA Re. 1 contratti di
fininztamento. Leasing ¢ fictoring TR, 1989 pag 122 ¢ ss

14 LEAUTEY Vo Traité des imventaires ¢ des bilans, in - «Librairic comptable ¢t

administratives, Parigi. pag. 129
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primi non sono né necessari, né sufficienti per l'esistenza dei secondi'”: da un
punto di vista economico i diritti che si esercitano sulle attivita non sono un
elemento costantemente presente nel tempo, ma dipendono dagli sforzi esercitati
direttamente dal loro possessore o indirettamente dallo Stato per proteggerne il
godimento dai tentativi di sottrazione o di disturbo da parte di terzi. Allo stesso
modo in Germania per stabilire l'appartenenza al patrimonio aziendale di un
bene non ¢ decisiva la proprieta in senso tecnico giuridico, ma I'appartencnza
economica'® 11 bene deve essere nella disponibilita dell'imprenditore e non deve
essere possibile sottrarglielo: I'insottraibilita puo derivare da rapporti obbligatori.
Tra i casi che la dottrina tedesca individua come ipotesi di applicazione del
criterio dell'appartenenza cconomica assicurata da diritti di obbligazione si
ritrova proprio quello di beni ricevuti in leasing a condizione che vi sia l'opzione
di acquisto e dalle circostanze (rapporto (ra entita dei canoni, ammontare del
corrispettivo da versare all'esercizio dell'opzione, ¢ valore del bene al tempo
dell'esercizio dell'opzione) si desuma che l'esercizio dell'opzione costituira la
soluzione economicamente obbligata per il ricevente in leasing (il riferimento ¢
senza dubbio al contratto di leasing finanziario)'”

Secondo i principi dell'Economia Aziendale e secondo la Dottrina estera,
dunque, i beni ottenuti sulla base di un contratto di leasing finanziario
appartengono al patrimonio dell'azienda locataria, mentre i beni ricevuti sulla
base di un contratto di leasing operativo non ne fanno parte.

4.4.2. Appartenenza al patrimonio della azienda locatrice dei bheni
otfenuti sulla base di un contratto di leasing operativo
Per considerazioni del tutto analoghe a quelle svolte nel precedente paragrafo.
ancorché opposte, il bene concesso in locazione finanziaria non deve trovare
rilevazione nello stato patrimoniale della societa locatrice. Esso non appartiene
al patrimonio di questa in quanto non € mai entrato, neppure temporaneamente,
nella disponibilita della stessa. Il bene & acquistato solo se esiste gia un locatario
e se questo ha gia sottoscritto alle condizioni pattuite il contratto di leasing ossia
se si ha la certezza che quel bene una volta acquistato o costruito sia accolto
nella combinazione produttiva del cliente e sia destinato a rimanervi.

Al contrario i beni oggetto di contratti di leasing operativo appartengono al
patrimonio della socicta locatrice in quanto, ancorché la disponibilita degli stessi

13 ARz Y., Feonomic analysis of property right, Cambridge University Press. 1989, pag.

10, «Secondo 'opimione unanime della dottrina, I'appartenenza al patrimonio, nei casi in cui il
dominio piuridico « quello di fatto non coincidono, va ciudieata non secondo il rapporto giuridico.
bensi secondo Pappartenenza economican, ROLAND K., Der Begriff des Vermogensgegenstandes
i Sinne der handles und aktienrechtlichen Rechnunglegungsvorschriften. Verlag 0. Schwarz.
1990, pag. 114,

17. Questo il pensicro degli autori tedesehi che siovanno a richiamare, come inlerpretato ¢
riportato da CoromMin G 5. op it pag 267 ¢ ss. eli mutori tedeschi cui st fa riferimento sono
ROLAND Ko op cit. pag. 126 ¢ ss., KNAPE. Leasing in der Handelshilanz, 1992, pag. 542 ¢ ss.
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sia vantata dal locatario, il godimento non ¢ definitivo ¢ i rischi ad esso legati
rimangono in capo al locatore.

4.5. LA CONTABILIZZAZIONE DEL LEASING SECONDO | PRINCIPI CONTABILI
INTERNAZIONALI: LE INDICAZIONI DEL SFAS 13, DELLOIAS 17 E
DEL DOCUMENTO 22 DEL CNDC

La conclusione cui si & giunti nel precedente paragrafo rappresenta il
presupposto essenziale per procedere all'analisi dei principi contabili dettati in
materia di leasing. Convienc evidenziare che in Italia la Commissione dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. cui ¢ demandato il compito di redigere i
principi contabili, non ha ancora emanato un documento dedicato in tutto o in
parte a regolamentare la materia oggetto di studio. I pertanto necessario fare
riferimento ai testi emanati dagli Organismi internazionali. In particolare la
contabilizzazione delle operazioni di leasing ¢ stata dibattuta dal Financial
Accounting Standard Board che ha emesso lo Statement of Financial Accounting
Standard (SFAS) n. 13'% ¢ successivamente dall'lnternational  Accounting
Standards Committee che ha emanato I'International Accounting Standard (1AS)
.17,

In tali documenti sono dettate le medesime regole per distinguere (ra i due
tipi di leasing: finanziario e operativo. Il fatto che una locazione sia 0 non sia
una locazione finanziaria dipende dalla sostanza dell'operazione piu che dalla
forma del contratto. Una locazione ¢ classificata come locazione finanziaria se
trasferisce sostanzialmente tutti i rischi e i vantaggi tipici della propricta’’

18. Negli USA. paese di origine del contratto oggetto di studio, sono sorte ¢ st sono sviluppate,
interessanti procedure contabili sulla rilevazione delle operazioni di leasing. La prima risposta
ufficiale ¢ sistematica ai problemi della rilevazione contabile si chbe nel 1964 ad opera
dell' Accounting Principles Board dell Americaninstitute of Certificd Public Accounting (AI'D).
Affrontando il problenia della rilevazione del valore eapitale dei beni oppetto di leasing nella
situazione patrimoniale del locatario. concluse che larilevizione poteva avvenire solo se il leasing
avesse mascherato sostanzialmente una vendita ¢ fosse stato in realtd il pagamento eraduale ¢
difterito di un bene, minon in ogni altro caso. Fr opinione della commissione che i diriti ¢ gh
obblighi derivanti dal leasing fossero del it asstmilabili, nell'aspetto contabile o quelli derivant
dai contratti che impegnavano unaziendua ad una fomilura, o ad una acquisto prolungatesi nel
tempe ¢ chie dovessero ricevere i Dattazaone contabile analoga o guella prevista per alin
analoghi fatti aziendali.

19. 11 FASD ha stabilito delle regole precise per individuare 11 Teasing fnanziatio {v capital
leasing). Un contratto & definito tale se presenta almeno una delle seguenti quatiro note distintive:

I iltmsferimento al Tocatario della propricta dei beni al termine del contratto:

2. lopzione dell'acquisto dei beni:

i la durata del leasing eguale o maggiore del 75% defl durata ceonomica dei beni.

4. il valore attuale dei canoni di feasing uguale alimeno al 90% del valore dei beni al netto di

opni eventuale credito fiseale per Finvestimento da parte del locatore.
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Sia i principi contabili americani, quanto quelli internazionali sono concordi
nello stabilire che il valore dei beni oggetto di un contratto di leasing finanziario
vanno rilevati con il cosiddetto metodo finanziario. Questo comporta la
contabilizzazione nella situazione patrimoniale del locatario: del bene locato tra
le attivita immobilizzate, e del debito verso il locatore tra le passivita.

Sia il valore dei beni, sia il valore del debito verso il locatore all'inizio della
locazione sono posti pari, secondo il FASB, al valore attuale dei canoni minimi
di locazione. Secondo lo 1ASC, invece. ¢ preferibile effettuare tale iscrizione per
un importo pari al valore normale del bene in locazione al netto dei contributi e
dei crediti d'imposta di spettanza del locatore e, solo nel caso in cui risultasse
inferiore. al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti per la locazione. In
entrambi i casi per ammontare minimo dei canoni si intendono i pagamenti che il
locatario ha in qualsiasi caso l'obbligo di effettuare. Per cio che concerne il
saggio di interesse per la determinazione del valore attuale, sia il FASB quanto
lo IASC. stabiliscono che esso va identificato con quello che il locatario
dovrebbe sostenere nel caso in cui dovesse ricorrere al mercato per finanziare
l'acquisto dei beni ricevuti invece in locazione, salvo che non sia possibile al
locatario identificarc il tasso di interesse implicito nel contratto.

Il valore attribuito al bene concorre ai costi di esercizio mediante quote di
ammortamento (determinate in modo congruente con la cessione di utilita
avvenuta nel periodo di riferimento), mentre i canoni periodici sono suddivisi in
una parte che vuole rappresentare il pagamento di un debito ed in una parte che
vuole rappresentare il pagamento degli interessi sul debito. La quota dell'onere
finanziario di un dato periodo & calcolata in modo da essere il risultato di un
saggio di interesse costante periodico sul residuo debito. Questo comporta la sua
progressiva riduzione nel tempo - se la rata del contratto di leasing ¢ costante - e,
quindi, un corrispondente aumento delle quote di canone contabilizzate come
effettive quote di rimborso del finanziamento ottenuto e conseguentemente a
storno del debito iscritio nel passivo.

Secondo lo IASC e il FASB la societa di leasing, per contro, rileva nell'attivo
della situazione patrimoniale come credito verso il locatario un valore pari
all'investimento netto nel leasing. Con questa espressione viene inteso il totale
dei pagamenti minimi per il leasing dal punto di vista del locatore ed eventuali
valori residui non garantiti spettanti al locatore, dedotti i proventi finanziari non
realizzati. | 'eventuale differenza tra il valore cosi determinato e il costo del bene
dato in locazione. o il suo valore attuale, se diverso, deve essere rilevata come
provento finanziario non realizzato, Questo valore nel corso dei vari esercizl
concorre per quote alla formazione del reddito.

Del tutto diverse sono  le  previsioni sancite dai principi - contabili
internazionali e nord-americani nel caso in cui Poperazione si configuri come
operatmg feasmg. 12 prevista, mfatti, I'applicazione del cosiddetto metodo
patrimoniale. Molto piin semplicemente rispelto a quanto non avvenga con il
metodo Tinanziario, con questo secondo metodo di contabilizzazione il lo satario
vileva solo i canoni annuali nel conto economico, mentre il valore del bene dato
in locazione viene rilevato tra le attivita del bilancio del locatore. Sard pertanto
quest'ultimo ad ammortizzare i beni locati secondo i criteri dettati in via generale
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dagli stessi principi; egli rilevera, anche, in contrapposizione agli ammortamenti
e quindi tra i ricavi di esercizio, i canoni di leasing ottenuti.

Conviene infine citare la posizione recentemente rintracciabile nei principi
contabili italiani. Essa traspare dalla lettera del documento 22 in materia di conti
d'ordine. Dopo avere evidenziato la necessita di movimentare i conti d'ordine per
tenere conto della stipulazione di contratti di leasing finanziario si afferma che
«per il principio della prevalenza della sostanza sulla forma (...) sarebbe piu
corretto attenersi al criterio finanziario» sottolineando come naturalmente «in
tale ipotesi nessuna iscrizione dovrebbe cssere cffettuata nei conti d'ordine».
Peraltro il documento 16 del CNDC relativo al trattamento delle
immobilizzazioni materiali non tratta la problematica del leasing rinviando a un
documento separato di futura redazione.

4.6. LA POSIZIONE DELLA DOTTRINA ITALIANA

La Dottrina aziendale italiana & concorde con quanto suggerito dai principi
contabili americani ed internazionali: per la rilevazione delle operazioni di
leasing finanziario deve essere utilizzato il metodo finanziario, mentre per la
rilevazione delle operazioni di leasing si deve ricorrere al metodo patrimoniale,
Se le affermazioni di principio ivi espresse non vengono messe in discussione,
non altrettanto si puo dire circa le modalita mediante le quali queste devono
trovare effettiva attuazione. Cio accade in particolare modo con riferimento alle
rilevazioni relative a contratti di leasing finanziario. In proposito si rintracciano
tre differenti orientamenti degli Studiosi.

Secondo parte della Dottrina™, al momento della stipulazione di un contratto
di leasing finanziario la societa locataria deve procedere alla registrazione
dell'operazione, contabilizzando il debito verso la societd locatrice tra le
passivita ¢ il valore del cespite. nonché limporto complessivo degli oneri
finanziari destinati a maturare sul contratto, fra le attivita. [l valore dei bem
locati deve essere fatto pari al prezzo che si sarebbe sostenuto per acquistare
direttamente il cespite: 1l valore del debito per leasing ¢ supposto pari alla
somma di tutti i canoni dovuti dal locatario; infine, il valore degli oneri
finanziari su leasing ¢ considerato pari alla differenza fra i primi due valori.
Questo modo di procedere ¢ il risultato di una particolare interpretazione della
operazione di leasing: essa & considerata una operazione complessa, alla quale
parlecipano simultancamente un'operazione di acquisto a rate ed un'operazione
di finanziamento obbligazionario. emesso al di sotto della pari. al fine immediato
di acquistare il bene. L'operazione puo considerarsi un fatto aziendale che: per
un aspetto fa sorgere un debito per l'impresa locataria, che va estinto secondo le
modalita previste dal contratto: e per l'altro aspetto assicura la disponibilita piena

20, VIGANO E.. Ltiserizione del leasing nei conti e nei bilanci di impresa. Giannini, Napoli,

1969, pag. pagg. 273 ¢ 274
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dei servizi di un bene ad utilizzazione pluriennale, il cui costo va ripartito
secondo i principi generali di ammortamento in completa indipendenza
quantitativa e temporale dal processo di restituzione della somma mutuata.

Seguendo questa corrente di pensiero, nel momento della maturazione dei
canoni la societa locataria deve registrare il valore dei canoni pagati nella
sezione dare del conto debito per leasing, mentre alla fine dell'esercizio sara
necessario determinare la quota di ammortamento non solamente del bene in
locazione. ma anche degli oneri finanziari capitalizzati nell'attivo dello stato
patrimoniale. | valori della quota di ammortamento del bene in leasing e della
quota di ammortamento degli oneri finanziari saranno calcolati ripartendo in
funzione del debito residuo i valori complessivi tra gli esercizi nei quali il bene
manifesta la sua utilita.

Naturalmente nel bilancio della societa locatrice dovranno trovare
accoglienza scritture speculari rispetto a quelle ora descritte: nel momento della
sottoscrizione del contratto, a fronte del debito verso il fornitore, pari al valore
del bene acquistato per soddisfare la richiesta del locatario, dovranno esscre
iseritti il credito vantato nei confronti di questo, per un importo pari alla somma
dei valori nominali dei canoni, e a pareggio una posta denominata utili su
operazioni di leasing. Successivamente il pagamento dei canoni verra registrato
per cassa a storno del valore del credito verso il locatario iscritto in bilancio,
mentre alla fine di ogni esercizio si dovra procedere al risconto degli utili su
operazioni di leasing non di competenza.

Un secondo orientamento dottrinale?’ sostiene che alla stipulazione del
contratto 'azienda locataria, per ottenere una serie di servizi, si assume
I'impegno di una serie programmatica di costi, i quali si tradurranno in future
uscite monetarie. Interpretando il leasing quale «operazione con caratteristiche
sue proprie che va rilevata per quello che ¢ ¢ non per quello che al suo interno si
crede di poter cogliere non senza un certo margine di arbitrio»”*, questa parte
della dottrina rifiuta l'impostazione contabile prima descritta e suggerisce di non
procedere ad alcuna suddivisione del valore iscritto tra le attivita dello stato
patrimoniale. Tale importo rappresenta la valorizzazione di un «fondo servizi»,
pit che di un particolare bene. Questo avviene perché il rapporto ¢ considerato
nella sua globalita. La societi non sottoserive duc contratti distinti: da un lato un
contratio in base al guale acquistare un bene e quindi potere usulruire delle
utilita da esso provenienti e dall'altro un contratto di finanziamente. Al contrario
il contratto ¢ unico ¢ quindi il flusso di utilita ottenuto in base ad esso non puo
eosere che unico: si ha la possibilita di usufruire dell'utilita provenicnte da un
bene essendo finanziati. Secondo questa impostazione nell'attivo di stato
patrimoniale della locataria non deve essere iscritto il valore del bene, né tanto
meno deve essere capitalizzato il valore degli oneri finanziari che maturcranno.
Al contrario st deve iscrivere il costo complessivo dei servizi derivanti alla
societa dalltavere sottoseritto il contratto di leasing pari al totale dei canoni. Tale

2oserrert Lo i blancio di esercizio d'impresain un ambiente di profondo cambiamento,
o« Rivistn dei dottori commercialisti» . A, Ginffre, Milano, settembre-ottobre, 1980,
22 8SELLERU L op cff. pap, BSS

[
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posta potra anche essere formalmente denominata «beni in leasing», ma il suo
significato non sara riconducibile alla entrata di un semplice bene nel patrimonio
aziendale.

Questo modo di procedere pud cssere riprodotto in capo alla societa locatrice
rilevando. nel momento in cui viene sottoscritto il contratto, il valore globale del
credito vantato verso l'utilizzatore ed in contropartita in un conto di natura
reddituale l'intero ammontare dei canoni di leasing. Questo valore dovrebbe
essere riscontato alla fine di ciascun esercizio”.

Un terzo filone di pcnsicmz". avvicinandosi di piu ai suggerimenti della
letteratura  stranicra, propone: di iscrivere il bene nel bilancio della societa
locataria tra le attivita per un importo pari al valore attuale dei pagamenti ad
ogni titolo richiesti al locatario; e quindi parallelamente di iscrivere per lo stesso
importo il credito nel bilancio della socicta locatrice”™. 11 tasso da utilizzare per
I'attualizzazione dovrebbe essere quello al quale le condizioni contrattuali fanno
implicitamente riferimento. Questo terzo approccio da un lato puo essere
assimilato al primo oricntamento csaminato, in quanto, prevede nel momento
della sottoscrizione la contabilizzazione nel bilancio della locataria di un
importo che in pratica ¢ pari al valore riconosciuto al bene: dall'altro ricorda il

secondo orientamento commentato in quanto prevede la contabilizzazione di un
unico valore.

4.7. 1 VINCOLI NORMATIVI Al. COMPORTAMENTO DELLE AZIENDE

[l comportamento delle aziende italiane non si allinea affatto alle previsioni dei
principi contabili internazionali e nord-americani (in precedenza vagliati), né ai
suggerimenti della dottrina italiana ora esaminati. Qualsiasi operazione di
leasing, che abbia natura di leasing finanziario o che abbia natura di leasing
operativo, ¢ rilevata sia nel bilancio della locataria, sia nel bilancio della
locatrice con il metodo patrimoniale.

23, 1l eriterio & sugperito da PRANDINA L., La contubilizzazione del teasing alla lwee delle

pronunce ginrisprudenciali, i «la ivist iladio di ragionerin ¢ dis cconomia aziendales,

maggio/gingno 993,

24, Tra gli altri BaTrAGLIA M Procedinienti i ragioneria per la rilevazione delle singole
componenti economico-patrimoniali del contratto di leasing, ( jindfre Fd., Milano, 1990, pag. 66 ¢
L4

5. ' chiaro che nel momento in cui procedo alla valutazione del credito attribuendo allo
pari al valore attuale dei credit futuri. ottenuto utilizzando il tasso di rendimento
ato ovvero il linanziamento

stesso un valore
interno del contratto, non otiengo che il costo storico del hene loc

erogato alla locataria.
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4.7.1. L'applicazione del metodo patrimoniale nel bilancio della societd
Jocataria: una giustificazione

Se si considerano quale oggetto di indagine le societa che non svolgono attivita
bancaria per le quali sono dettate norme apposite, per cio che concerne le societa
locataric questo modus operandi. lungi dal trovare giustificazioni di natura
economica. € il frutto soprattutto di considerazioni di natura fiscale. La
normativa tributaria italiana, infatti, prevede esplicitamente la possibilita per il
locatario di dedurre i canoni di leasing, ancorché, come si & accennato in
precedenza, ponendo alcune condizioni sulla durata del contratto stesso. La
stessa normativa non prevede invece la possibilita di dedurre gli ammortamenti
calcolati su beni che da un punto di vista strettamente giuridico appartengono a
terzi - quali appunto i beni in leasing - né tanto meno prevede la possibilita di
dedurre degli interessi impliciti maturati in forza non di un finanziamento, ma di
un contratto atipico quale ¢ quello di leasing. Per poter considerare i canoni di
leasing un costo rilevante ai fini fiscali, le aziende locatarie devono pertanto
rinunciare alla applicazione del metodo finanziario anche in quei casi in cui i
principi contabili e la dottrina considerano la stessa condizione necessaria per I
redazione di un bilancio che rispecchi la realta aziendale.

Questo modo di procedere non ha subito modificazioni nemmeno ad opera
della normativa introdotta in tema di bilancio dal D.Lgs. 127/91 che nulla ha
previsto in materia di leasing. La mancala modificazione del Codice Civile.
pero, non deve essere intesa come il riconoscimento di un ostacolo alla
contabilizzazione con il metodo finanziario nel bilancio della societa locataria.
Infati nella Relazione della Commissione D'Alessandro si legge che:
«l'occasione di una definizione degli altri diritti assimilati ai diritti (reali)
immobiliari avrebbe potuto essere colta per disciplinare il trattamento in bilancio
dei beni (immobili o mobili) in leasing, ma a tal fine sarebbe stata necessaria
un'esplicita delega. posto che la direttiva fa riferimento ai diritti assimilati. quali
definiti dalla legislazione nazionale». In mancanza di una disciplina esistente
che qualificasse il diritto dell'utilizzatore di beni in leasing come diritto
«assimilato a diritti reali». ed in mancanza di una legge delega ad introdurre
nell'ordinamento una repola in tale senso, la Commissione non ha potuto, anche
<e la volonta in tale senso esisteva. introdurre una normativa che disciplinasse la

maleria.

1.7.2. L'applicazione del metodo patrimoniale nel bilancio della societa
Jocatrice: una interpretazione alla luce del nuovo contesto normativo

Motivazioni differenti stanno alla base del comportamento delle societa locatrici.
il ricorso al metodo patrimoniaie € sancito dal provvedimento emesso daiia
Banca di ltalia su espressa delega del D.Lgs 87/92 che regolamenta i bilanci
delle socicta Minanziarie. Data la rilevanza ¢ la specificita della materia ci si
aspetterebbe di ritrovare nel citato provvedimento norme di comportamento
sostanzialmente in linea con i principi contabili internazionali. In tale senso
deponeva anche la previsione del comma 4 dellart. 7 dello stesso decreto in base
al quale gli atti degli organismi cni era demandato il compito di definire nel
dettaglio le nuove regole dovevano essere redatti privilegiando, ove possibile. la
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rappresentazione della sostanza sulla forma. Al contrario la Banca d'ltalia ha
ribadito che: «l'ente finanziario locatore registra |'importo dei beni dati in (o di
quelli in attesa di) Jocazione finanziaria in appositi "di cui" inseriti nelle voci
dello stato patrimoniale “immobilizzazioni materiali" e "immobilizzazioni
immateriali" denominati "beni dati in locazione finanziaria” e "beni in attesa di
locazione finanziaria"». Le previsioni del decreto ben si adattano alla
rappresentazione delle operazioni  di  leasing operativo, ma non alla
rappresentazione delle operazioni di leasing finanziario. 1l rifiuto di introdurre il
pit evoluto metodo finanziario ¢ stato perd accompagnato dalla richiesta di
maggior informazioni nella nota integrativa. In questo documento. infatti,
devono essere indicati l'importo dei crediti e degli interessi attivi impliciti nei
contratti di locazione che emergerebbero applicando il metodo finanziario ¢ le
informazioni necessarie a stimare gli effetti che deriverebbero dall'applicazione
di tale metodo sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella
finanziaria e del risultato economico. Le chiare parole con cui si esprimono le
istruzioni della Banca d'ltalia impediscono di fatto alle imprese locatrici che
effettuino operazioni di leasing finanziario di utilizzare direttamente il metodo
[inanziario: esso rappresenta un metodo di confronto di cui dare notizia in noti
integrativa.

Nonostante questo. un passo in avanti verso una rappresentazione pii
significativa delle operazioni di lcasing finanziario ¢ stato fatto quando la L. 28
dicembre 1995, n. 549, di accompagnamento alla Finanziaria per il 1996, ha
modificato la normativa in materia di ammortamento dei beni concessi in
locazione finanziaria,

E' opportuno ricordare che l'abrogata disciplina tributaria_incentivava il
ricorso al metodo patrimoniale. Era prevista, infatti, la deducibilita di
ammortamenti sui beni dati in locazione finanziaria per un importo Massimo pari
al valore ottenuto dividendo il costo del bene al netto del prezzo di riscatto per il
numero di «esercizi o frazioni di esercizio» compresi nella durata della
locazione™ Questa norma creava una discrepanza molto forte tra la realti
economica soltostante e la rappresentazione fornita nel bilancio di esercizio, ma.
contemporaneamente. consentiva alle societa di leasing di traslare in avanti parte
del proprio carico di imposta. Jale distorsione puo essere utilmente messa in
Juce confrontando le conseguenze della valutazione effettuata con il metodo
patrimoniale accompagnato dal ricorso al criterio di ammortamento a guote
costanti (ammortamento finanziana) con gli effetti della valutazione con 1l
metodo tinanziaro.

Qj ¢ visto che per poter applicare quest'ultimo eriterio & necessario
suddividere il canone di leasing m due parti ideali; fa prima cornspondente alla
quota di ammaortamenta del hene locato (o in altr termini del eapitale eshorsato
per fronteggiare il costo di acquisto del bene): la seconda corrispondente agli
interessi maturati, alle spese generali e al margine della societa di leasing. La
prima quota non transita per il conto economico. ma viene portata a riduzione

2. Lra el © anchie oggi escluso per 1 hem concessi in leasing i1 computo di anumorsaments
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del credito vantato nei confronti del locatario: la seconda quota viene imputata a
conto economico quale provento dell'esercizio. Nel tempo pur permanendo
costante l'importo complessivo del canone, la proporzione fra le due componenti
muta progressivamente in favore della quota di ammortamento. E' infatti noto
che nel criterio a rata costante, o francese’ i primi incassi ottenuti dal locatore
comprenderanno un'ingente quota di interessi, destinata a scemare con il
progressivo rimborso del capitale residuo su cui ¢ calcolata. Parallelamente la
quota capitale cresce nel tempo. Questo significa che utilizzando il criterio
finanziario: nei primi esercizi, sono imputati a conto economico proventi (e
quindi redditi imponibili) pii elevati, mentre negli ultimi esercizi proventi
minori. L'imposizione collegata ai singoli contratti, di conseguenza, presenta un
andamento decrescente.

Al contrario il ricorso al criterio  patrimoniale  accompagnato
dallammortamento a rate costanti, comporta l'imputazione a conto economico di
valori uniformi nel tempo: il canone tra i ricavi e 'ammortamento tra i costi. Ne
segue che in ciascun esercizio concorre alla formazione dell'imponibile un
medesimo importo e che, di conseguenza, Iandamento della imposizione era
lincarc. Confrontando questa situazione con quclla precedentemente considerata
apparc chiaro il notevole vantaggio finanziario che deriva dallammortamento a
quote costanti.

La legge finanziaria del 1996 ha stravolto il criterio di ammortamento
considerato valido ai (ini fiscali stabilendo che: «Per i beni concessi in locazione
finanziaria le quote di ammortamento sono determinate in ciascun esercizio nella
misura risultante dal relativo piano di ammortamento finanziario». In altri
termini 'ammortamento non deve pit essere effettuato per rate costanti, ma per
un importo pari alla quota di ammortamento del bene ricompresa nel canone di
leasing imputato a conto economico. Il risultato di questa innovazione ¢
I'equiparazione da un punto di vista fiscale delle posizioni di una societa di
leasing che utilizza il metodo patrimoniale ¢ di una societa di leasing che,
contravvenendo per assurdo alle disposizioni della Banca d'ltalia, valuti i
contratti con il metodo finanziario.

Si ha perd anche un rilevante effetto sulla rappresentazione stessa nel bilancio
della societa locatrice delle operazioni di leasing finanziario. Si verifica -nei
fatti  una sorta di  «mutazionc» della rappresentazione con il metodo
patrimoniale in una rappresentazione con il metodo finanziario «camuffata».
Nel conto economico vengono ancora imputati sia il canone di leasing sia
Fammortnnento del bene, ma la dilferenza tra i due valori, e quindi, in ultima
istanza il risultato reddituale proveniente dall'operazione che concorre alla
formazione del nsnliato economico aziendale, € pari, esattamente come sc si
losse utilizzato il criterio finanziario, alla quota di interessi ricompresa in
ciascun canone. Nelio stato patrimoniale viene ancora indicato 1l bene concesso
il lcasing tra le immobilizzazioni materiali al netto del fondo ammortamento, ma
tale valore netto corrisponde al valore del credito residuo in linca capitale
vantato verso la societa locataria.

27, Questo eriterio ¢ di generale applicazione.
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E' possibile affermare che i bilanci redatti vigente la nuova normativa
civilistica. ma la vecchia normativa fiscale, erano coerenti con il modello del
«doppio binario civilistico-finanziario» ™. In altri termini la loro redazione era.
come visto, ispirata contemporaneamente a due logiche: quella civilistica che
richiedeva l'utilizzo del metodo patrimoniale nelle tavole di sintesi e quella
finanziaria in base alla quale era necessario dare conto nella nota integrativa
degli effetti cui avrebbe condotto l'applicazione del criterio finanziario. Il
cambiamento nella normativa fiscale permette di modificare questa situazione
sancendo nei fatti la possibilita di redigere dei bilanci finanziari. Questo
importante cambiamento ¢ perd solo sostanziale € non anche formale, in quanto
il metodo di rilevazione e, quindi. le scritture utilizzate per contabilizzare i
contratti di leasing finanziario rimangono quelli tipici del metodo patrimoniale.

Conviene evidenziare, infine, che il dettato della legge finanziaria '96 ha
messo le societa di leasing nella condizione di scegliere tra due differenti
alternative™: a- applicare il nuovo criterio di ammortamento solo ai beni
acquistati nel 1995: b- applicare il nuovo criterio di ammortamento a (utti i beni
di proprieta della societa oggetto di contratti di locazione finanziaria.

Scegliendo la prima opzione il passaggio alla redazione di un «bilancio
finanziario» non ¢ immediato, ma graduale nel tempo. Fino a quando tutti i beni
acquistati prima del dicembre 1994 non sono stati completamente ammortizzati.
infatti. il bilancio ¢ redatto con nna sorta di eriterio misto. Cio accade perché la
rappresentazione delle operazioni rintracciabile nello stato patrimoniale rimane
legata al vecchio modello del doppio binario: nei primi esercizi i fondi
ammortamento risultano caleolati solo in parte secondo il nuovo criterio.

Scegliendo la seconda opzione. al contrario, il citato passaggio e immediato.
Diviene necessario, infatti. per le societa di leasing ricalcolare secondo i nuovi
criteri i fondi ammortamento relativi a tutli i cespiti locati. Poiché. come si ¢
visto, il criterio di ammortamento a quote costanti permette di anticipare nel

28. In questi termini si esprimono pli esperti del settore.

20, Pitr precisamente conviene evidenziae chie le due condizioni i alta sono stale
esplicitamente previste non dal testo della Legpe lnanziara 96, ma dalle wtruzioni al modello
760096 le quali prevedono che «la disposizione dell'art 67 ¢ 8 TR dopo le modifiche reente
dall'art. 3. ¢, 103, 1. ¢, della legee 549 del 1993, prevede che le quote di ammortamento dei beni
concessi in locazione tinanziaria sono determinate nella misura risultante dal relativo piano di
ammortamento fimanziario, Tale disposizienc < applica per @ beni consegnati o decorrere dal
periodo di imposta per il quale il termine per la presentazione della dichiarazione dei reddini scade
successivanente alla data di entrat in vigpore dells ciaa lepge ne 349/95, Per v benm consepnitt m
periodi idi imposta precedenti a quello predetto sono fatti salvi, tuttavia, eli effetti derivanti
dallapplicazione del menzivnate critciiv dhc prevede - deduzione di quute di snmottamentio
finanziario. In dipendenza della predetta modifica, inoltre. deve ritenersi che per i heni consegnati
in esercizi precedenti a gquello di prima applicazione, impresi possi. con rigardo a tutti 1 hen
coneessi i locazione. computare le quote di ammortamento secondo il piano di ammortamento
finanziario. In tale caso il mapgiore importo complessivamente dedotto negli esercizi precedenti
rispetio a quello deducibile secondo il piano di mmortamento finanziario dovrd concorrere i
formare il reddito nel periodo di imposta di prima applicazione nellia norma in esame »
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tempo la deduzione dei costi, il valore del fondo ammortamento iscritto in
bilancio risulta superiore rispetto al fondo ammortamento calcolato con il nuovo
criterio. Emerge, quindi, una differenza che rappresenta la cosiddetta «riserva
finanziaria» : ossia la riserva occulta di valore creatasi proprio per la necessita
delle aziende di valutare i contratti di locazione finanziaria con il metodo
patrimoniale e non con il metodo finanziario. La differenza evidenziata in
bilancio, infatti, puo essere determinata anche in modo diverso ossia sottraendo
il valore netto contabile dei cespiti locati determinato secondo il nuovo criterio
(pari al credito residuo in linea capitale che sarebbe stato iscritto nell'attivo
utilizzando il criterio finanziario) al valore netto contabile dei cespiti locati
determinato secondo il vecchio criterio delle rate costanti (ossia secondo il
metodo patrimoniale in precedenza inteso). Conviene rammentare che, in
passato, la «riserva [inanziaria» pur non essendo esplicitata nei prospetti di
bilancio doveva essere evidenziata nella nota integrativa la dove la societa,
adempiendo alle richieste del provvedimento della Banca d'ltalia, rilevava gli
effetti che avrebbe avuto sul risultato di esercizio e sullo stato patrimoniale la
valulazione efTettuata con il metodo finanziario.

4.8 RILEVANZA DEI CONTI D'ORDINE E DELLA NOTA INTEGRATIVA
QUANDO S1 UTILIZZ] IL METODO PATRIMONIALE PER CONTABILIZZARE

LE OPERAZIONI DI LEASING FINANZIARIO

Si & visto che i vineoli normativi esistenti inducono di fatto le aziende italiane a
contabilizzare tutte le operazioni di leasing con il metodo patrimoniale.
[ 'wilizzo del metodo patrimoniale. perd, non permetie di rappresentare la
situazione cconomica, patrimoniale e finanziaria né¢ della locatrice, né della
locataria. quando il contratto oggetto di contabilizzazione riguarda una
operazione di leasing finanziario. A tale situazione si pud porre in parte rimedio
fornendo informazioni aggiuntive nella nota integrativa, ¢ registrando nel
sistema dei conti d'ordine gli impegni e i rischi sorti in capo alla societa a causa
della sottoserizione del contratto. Cio si propone nel presente paragralo di
pstificare queste affermazioni.

10 e societ di Teasing die Timno seelto guesta seeonda strada (per esempio la Selma BPM
1 easing) da un lato hanno migliorato notevolmente la qualita del loro bilancio di esercizio,
Al laltee sone state costrette ad sostencre notevoli oneri fiscali. A meno che la societd non abbia
FIPreso i HISSAZIONE ESCTEiZio. Per esercizio la differenza tra I'ammortamento a quote costanti
imputate in bilancio « Fammortamento teoricumente corretto pari alla quots cupitale implicita in
cun canone di leasing (ipotesi del tutto remota ¢ irrcalistica), la riserva finanziaria emergente in
A infalti una sopravvenienza attiva di dimensioni solitamente molto importanti.

Cl
hilancio rappreser

Ne sepue che il ricorso @ questo tipo di«pulizias del bilancio di esercizio ¢ di fatto riservato a
quelle societit che possono vantare crediti di imposta notevoli verso lo stato o che pid
semplicemente. come & il caso di molte societi operanti nel settore. possono riportare delle inpenti

perdite fiseali subite nei precedenti esercizi.

218

Prima di procedere in lale senso, pero, ¢ importante sottolineare che quella
che si andra ad individuare non rappresenta affatto una soluzione ottimale che
permette di bene rappresentare l'operazione in questione e che pertanto
rappresenta una lecita alternativa al metodo finanziario. Al contrario la soluzione
discussa & da intendersi come una modalita utile per attutire gli effetti negativi
derivanti dalla mancata applicazione del metodo in questione.

Consideriamo, dapprima, il bilancio della societa locataria. E' stato spesso
affermato in dottrina che uno dei maggiori vantaggi derivanti dalle operazioni di
leasing & rappresentato dalla possibilita di mantenere inalterata la capacita di
credito dell'azienda. L'affermazione non si basa sull'analisi del fenomeno
economico oggetto di indagine, ma piuttosto nasce dall'esame delle conseguenze
di comportamenti contabili impropri. Piu in particolare essa parte dalla
osservazione delle conclusioni cui  potenzialmente potrebbe giungere un
finanziatore intento a leggere il bilancio di una socicta che avesse fatto ricorso al
leasing finanziario e che avesse utilizzato quale metodo di rilevazione il metodo
patrimoniale. Se la societa, anzich¢ ricorrere al leasing finanziario, avessc acceso
un mutuo per 'acquisto del bene. dal suo stato patrimoniale sarebbe risultato
all'attivo il bene ¢ al passivo il debito verso il soggetto finanziatore. [l fatto che.
con l'utilizzo del leasing finanziario ¢ la contabilizzazione sccondo il metodo
patrimoniale, tutto cid non risulti fa si ¢che il bilancio appaia «migliore», pur
essendo la situazione identica. Tutti gli indici di bilancio costruiti a partire dalla
situazione patrimoniale possono  risultare falsificati in senso positivo. pur
essendo la situazione finanziaria della societa in tutto eguale a quella che si
avrebbe in caso di accensione di mutuo ed acquisto dell'immobilizzazione. In
tale senso si pensi a come si modificano in presenza alcuni dei rapporti
fondamentali utilizzati per indagare la solidita e la liquidita della situazione
aziendale: il rapporto tra immobilizzi ed attivo complessivo, quello  tra
immobilizzi e capitale proprio, quello tra indebitamento e capitale pmpriu1I

In realta la mancata iscrizione del bene e del debito nel bilancio, lungi
dall'implicare un effettivo miglioramento, ¢ il risultato di una scorretta
rappresentazione della reale situazione della socicta locataria. Questa in forza
delle clausole contrattuali che le addossano il rischio per i vizi della cosa, il
rischio per le turbative di dirifto, ¢ soprattutio il rischio del perimento della cosa,
¢ obbligata a pagare i canoni futuri pur se la cosa divenisse inutilizzabile. Cio
significa che essa ¢ esposta agli stessi rischi che gravano sul proprietario che
abbia comprato la cosa indebitandosi. La contabilizzazione dell'operazione con il
metodo patrimoniale, ¢ quindi T mancata sepnalazione del hene tra le attivitd
della locataria, non implica la cancellazione di questa situazione giuridica, Tale
comportamento, al contrario. semhra essere sintomatico  della volonta di
occultare informazione. 11 lettore del bilancio, infatti, non ¢ posto nella
condizione di conoscere ¢ quindi apprezzare la reale situazione patrimoniale ¢
finanziaria in cui versa la socicta ™,

31 Cosi: COLOMBO GLELL op cif.pag, 2720 STAFFK ‘o L. op coff., pag. 7 e ss.
32, "Un capitale privo di impegni ed unaliro caratterizzato dalla presenza dio un impegno,
coeteriy paribus, non potrehbero essere considerati uguali. La loro diversiti. essendo imputabile a
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Anche quando si considera il bilancio della societa locatrice ci si rende conto
del fatto che linterpretazione della situazione dell'azienda non ¢ immediata
quando sia utilizzato il metodo patrimoniale, ancorché applicato tenendo conto
delle nuove previsioni della normativa fiscale. Le riflessioni svolte alla fine del
precedente paragrafo fanno, infatti, pensare alla possibilita di leggere in chiave
finanziaria il bilancio della societa locatrice, ma il fatto stesso che sia necessario
reinterpretare i dati rilevati nei prospetti di sintesi per poter comprendere quale
sia l'effettiva situazione aziendale ¢ indizio di una rappresentazione di per s¢
insufficiente per il raggiungimento di tale risultato.

Si & suggerito che, in una situazione in cui le aziende risultano di fatto
vincolate all'applicazione del metodo patrimoniale, una parziale soluzione del
problema & rappresentata dalla integrazione delle informazioni fornite nelle
tavole di sintesi con la redazione di commenti esplicativi ricchi nella nota
integrativa ¢ con la movimentazione dello pseudo-sistema dei conti d'ordine. La
necessita di ricorrere prevalentemente all'uno o all'altro strumento si presenta,
come si cerca di evidenziare nei prossimi paragrafi, in termini differenti a
seconda che si consideri la societa locatrice piuttosto che la societa locataria.

4.8 1. Primaria importanza dei conti d'ordine per la societa locataria

1l lettore del bilancio di una societa che abbia sottoscritto dei contratti di leasing
finanziario ¢ che abbia contabilizzato tali operazioni con il metodo patrimoniale,
trova una sola traccia della operazione nel conto economico della societa alla
voce godimento di beni di terzi. Nulla egli puo desumere dall'analisi delle tavole
del reddito e del capitale circa le caratteristiche del contratto sottoscritto e quindi
degli impegni e dei rischi assunti dalla societa. Se, pero, il bilancio nel suo
complesso ¢ stato ben redatto egli puo rintracciare tali elementi nel sistema dei
conti d'ordine e nella nota integrativa. Con cio non si vuole affatto affermare che
l'utilizzo dei conti d'ordine permette di supplire totalmente alla carenza
informativa dovuta al mancato utilizzo del criterio finanziario, piuttosto si vuole
affermare che l'esistenza di una pseudo-giustificazione per derogare al pia
corretto criterio di contabilizzazione non deve avere come conseguenza la
completa latitanza delle principali informazioni relative al contratto di leasing
posta m essere dalla impresa.

Come visto il Codice Civile non si occupa direttamente della problematica
del leasing - né operativo, né tantomeno finanziario - nel senso che non fornisce
alcuna indicazione cirea il criterio di contabilizzazione da applicare. Larticolo
che regolamenta la nota integrativa, perd, prevede in via generale che siano
indicati nel documento «gli impegni non risultanti dallo stato patrimoniale; le
notizic sulla composizione ¢ natura di tali impegni e dei conti d'ordine, la cui
conoscenza sia utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria della
societa. specificando quelli relativi a imprese controllate, collegate, controllanti
¢ imprese sottoposte al controllo di queste ultime» . In realta si € visto che la

auesty soln eireostamza. conferma indirettiimente appartenenza dell'impegno al capitale ¢ la sua

capaciti di condizionarme L connotazione qualitativa®. P1zz0 M. op. et pag. 30,
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sottoscrizione di un contratto di leasing finanziario comporta il sorgere di precisi
impegni e di consistenti rischi in capo alla societa locataria e che questo fatto
comporterebbe la necessita di iscrivere il bene locato tra le attivita dello stato
patrimoniale. Si sono, pero, altresi evidenziate le difficolta che una tale scelta
comporterebbe. La sola considerazione di queste ultime porta a giustificare -
anche se naturalmente in modo del tutto parziale™ - la scelta di imputare le
informazioni in oggetto sinteticamente nei conti d'ordine fornendo in nota
integrativa maggiori dettagli circa la rilevanza dell'operazione e circa le
condizioni contrattuali previste.

In tale senso depone il principio contabile 22 del CNDC che, escludendo la
necessita di riportare nei conti d'ordine i soli contratti di locazione non
finanziaria (con tale espressione intendendo i contratti di locazione diversi dai
contratti di leasing), riconosce tale necessita con riferimento alle operazioni di
leasing,

Per comprendere la convenienza del ricorso alla registrazione softo-linea. ¢
quindi per meglio riflettere circa le registrazioni che potrebbero utilmente essere
redatte per tenere conto del contratto di leasing finanziario. in asscnza di una
esplicita registrazione nel sistema di scritture principale, conviene riflettere sulla
funzione riconosciuta ai conti d'ordine. A tale fine riteniamo utile incominciare
lanalisi facendo generico riferimento alla wipartizione classica dello pseudo-
sistema dei conti d'ordine nelle tre arce: sistema degli impegni, sistema dei rischi
e sistema dei beni di terzi presso la societa. Le considerazioni che seguono
permettono di mettere in discussione la validita di tale approccio ¢ confermano
la fondatezza delle considerazioni rintracciabili nella prima parte del presente
volume.

4.8.1.1. 1l sistema degli impegni

Oggetto di rilevazione nel sistema degli impegni sono gli accordi contrattuali ad
esecuzione differita certa, e quindi tutte le obbligazioni assunte dall'impresa
verso terzi. o da terzi verso l'impresa, dal momento di stipulazione del contratto
fino all'epoca nella quale vengono accertate le variazioni connesse alla fase
esecutiva dello scambio, ¢ maturano quindi i presupposti per il suo inserimento
nel sistema principale. Trovano rilevazione in questo sistema tutti quegli
impegni la cui esceuzione sia certa. a prescindere dalla loro qualificazione
giuridica, mentre restano esclust tutti quegli impegni il cui svolgimento sia
condizionato da una scelta delle parti o al verificarsi di un evento indipendente.
[n termini pit strettamente contabiliy si pud affermare che gli impegni, pur non
rappresentando allo stato costi o ricavi, sicuramente daranno luogo in futuro a
costi e uscite 0 a ricavi ed entrate. Si ¢ di fronte a valori economici in fieri, dal
momento che i costi/ricavi futuri trovano la loro origine nell'esercizio presente.
Proprio tale caratteristica li differenzia da eventi soltanto Tuturi, guesti ultimi
sorgono per elfetto di decisioni non ancora assunte. mentre i costi/ricavi

33, 8i @ gin sottolineato che sitratta di g« pseudo-giustificazione ».
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associati allimpegno, per quanto di successiva manifestazione, sono gia stati
predeterminati nell'an e/o nel quantum.

Quando una societa sottoscrive un contratto di leasing essa si accolla un
impegno preciso: quello di versare a scadenze predeterminate i canoni. Se si
considerano le clausole che contraddistinguono i contratti di leasing, tale
impegno & solitamente irrevocabile solamente nel caso in cui si faccia ricorso
alla locazione finanziaria. Nel caso in cui la societa abbia softoscritto un
contratto di leasing operativo, infatti, il locatario puo in qualsiasi momento
restituire il bene al locatore e quindi pud venire meno, salvo la necessita di
comunicare la decisione con un congruo pre-avviso alla controparte, all'impegno
assunto. I infatti sul locatore che pesano tutti i rischi contrattuali. Anzi vale la
pena di ricordare che il locatario sottoscrive un contratto di leasing operativo
proprio per avere la possibilita di approfittare dell'utilita derivante dal bene senza
sopportare il rischio derivante dall'esserne il proprictario.

Se ne deduce che una societa che utilizzi nella propria combinazione
produttiva un bene ottenuto in leasing e che decida di procedere alla
contabilizzazione dello stesso secondo il criterio patrimoniale, non pud esimersi
dal movimentarc anche i propri conti d'ordine per tenere conto dell'impegno
assunto nei confronti della socicta di leasing. Tale registrazione dovra pero
essere effettuata solamente nel caso in cui il contratto sia un contratto di leasing
[inanziario. In questo caso, infatti, e non quando si ricorra al leasing operativo,
sono rispettate le condizioni per l'iscrizione sotto-linea: l'impegno non
condizionato alla scelta di una delle parti coinvolte.

In questo senso si esprime il principio contabile 22 del CNDC secondo il
quale «nel caso di stipulazione di un contratto di leasing finanziario, qualora
I'impresa utilizzatrice adotti il cosiddetto criterio patrimoniale di rilevazione, si
dovra indicare, nei conti d'ordine agli impegni. I'importo dei canoni ancora da
pagare oltre a quello costituito dal prezzo di riscatto del bene».

ol

4.8.1.2. 1l sistema dei beni di terzi

l.a particolare arca di rilevazione dei beni di terzi sembrerebbe
patticolatmente critica per la contabilizzazione dei bem oltenuti in leasing
finanziario in quanto. a ben vedere, da un punto di vista giuridico, i beni in
leasing sono beni di propricta di terzi che si trovano presso la societi. Come
softalineato nella prima parte del presente volume. pero. l'utilizzo di questo
pai licolare sottosistema doviebbe essere eliminato™. 11 caso in esame presenta
perd aspelli particolarissimi per cui sono necessarie ulteriori riflessioni®.

- Sirinvia alla prima parte del presente volume In questo senso Tessilore secondo il (|[|;]|(‘ il
softo-sistema dei beni di terzi andrebbe eliminato o quantomeno ridotto a favore di modalita
alternative di comunieazione delle informazioni dei movimenti di valori interaziendali. «una pin
ticolazione del piano dei conti, la classificazione corretta dei valori rilevati nello stato

dettaglial
patrimoniale, Pinserimento di dati e notizie nella relazione sulla gestione circa la presenza di beni
i terzioeni risnlting connessi probabili, possibili o improbabili rischi di costodia, mighorano

Finformazione di bilancio, dando maggiore trasparenza ai valori rappresentati nella situazione
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I beni di terzi presso la societa rappresentano attivita di propricta di altri
soggetti temporaneamente situate presso l'impresa. Se si postula l'assenza di
rischi e di possibili conseguenze negative, la momentanea presenza dei beni non
di proprieta ai fini contabili, & considerata del tutto insignificante in quanto il
sistema contabile non va confuso con l'inventario dei beni. Ne segue che
rimangono certamente estranei alla registrazione nello pseudo sistema dei beni
di fterzi, quegli elementi che, schbene non di proprieta, rientrano nelle
disponibilita di fatto dell'impresa e, quindi, siano gia rilevati nel sistema

principale.

Quest'ultima affermazione non puo che essere causa di riflessione nel caso
oggetto di indagine. Si &, infatti, sottolineato che i beni ottenuti sulla base di un
contratto di leasing finanziario rappresentano attivita appartenenti al patrimonio
della societa locatrice ¢ che, in quanto tali, essi dovrebbero trovare accoglienza
direttamente nello stato patrimoniale di questa. Quando, pero, la societa locataria
opta per l'applicazione del criterio patrimoniale i beni in leasing non sono iscritti
tra le immobilizzazioni. ma, come pili volte ricordato, il loro contributo alla
combinazione generale aziendale si rifletic solamente nella imputazione a conto
economico del canone di lcasing di competenza dell'esercizio. 1 beni sono
esclusi dalla rappresentazione del patrimonio non in quanto non ne facciano
parte, ma in forza della scelta della azienda di utilizzare un particolare metodo
contabile. In tale contesto escludere la registrazione del bene anche dai conti
d'ordine apportando quale motivazione proprio il fatto che quei beni
appartengono al patrimonio aziendale ¢ quindi avrebbero dovuto trovare una
registrazione altrove pare esserc un comportamento che nei fatti sembrerebbe
ridurre ulteriormente la capacita informativa del bilancio. In assenza di altre
informazioni la mancata rilevazione nei conti d'ordine nel sistema dei beni di
terzi sembrerebbe allora portare ad un assurdo logico: da un lato il bene non
sarebbe accolto tra le immobilizzazioni in quanto appartenente al patrimonio, ma

patrimoniales . TESsToRE A Metodalogia di rileva=ione confabile, in «Gli impegni e § Risehi
nell'impresa bancaria: profili contabili ¢ giuridicin . a cura di De Angeli. Milano, 1987,

15, Alcuni autori credono necessario movimentare con riterimento al leasing finanziario non
solo il sistema degli impegni, ma anche il sistema dei beni di terzi. «Quando si stipula una
locazione Tinanziari si lanno due manilestazioni fe cui rilevazioni sono atili per le informazioni
aziendali, il bene in nso e Fimpicgo o cortispondere dei canoni di locazione: quindi, considerate le
seritture che si compongono normalmente nei conti d'ordine, si dovrebhero quanto meno avere die
rilevazioni nello pseudo sistema di memorin ¢ non una sola speculare ¢ cloc si dovrehbe avere la
rilevazione del bene in uso. aspetto originario, ¢ dell'azienda che ha concesso in locazione il bene,
.|||:||;- suppnstn. aspefio dervatn. o noovaments quelln |f|_'[|'i|rlp|_--Lgl]:| H] {'nrrit:pnnrir-rr' 1oennoni
aspetto originario. ¢ dell'azienda che ¢ ereditrice nei canoni. quale supposto aspetto derivito».,
STAFFICO L, op. et pag. 91, A favore della registrazione del valore di acquisto del bene nel
sistema dei beni di terzi anche Fossati. ehe perd parte dal difTerente presupposto che sia scorretto
rilevare le operazioni di leasing mediante ricorso il metodo (nanziario ¢ che sia sulliciente
movimentare i conti dordine. Vossat Go I leasing. Aspeiti ¢ sviluppi contabili, ginridicd,
finanziari ¢ fiscali del leasing i Tafia. Milano, Pirola, 1993, pagg, 120 ¢ s,
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non di proprieta, dall'altro lato esso non sarebbe nemmeno accolto nel sistema
dei beni di terzi perché non di proprieta, ma appartenente al patrimonio. La
conseguenza sarebbe la completa latitanza di un bene del tutto integrato nel
sistema di produzione,

Seguendo questo filo logico potrebbe sembrare lecito movimentare, proprio
per tenere conto delle operazioni di leasing finanziario, il sistema dei beni di
terzi. Di fatto perd cio non appare necessario: la notizia dell'esistenza del bene ¢
infatti gia stata fornita mediante la necessaria e ineluttabile movimentazione dei
conti d'ordine aperti agli impegni. Procedere ad una ulteriore contabilizzazione
permettendo una movimentazione del sistema dei beni di terzi significherebbe
pertanto non solo ammettere una eccezione al principio generale in base al quale
la presenza di beni di terzi € irrilevante, ma oltretutto farlo inutilmente in quanto
¢io rappresenterebbe una duplicazione di informazioni: la conoscenza della
esistenza di un impegno a pagare i canoni di leasing equivale alla conoscenza
della esistenza di un bene di terzi presso l'impresa. Del resto ulteriori
informazioni circa la natura. lo stato e il valore dei beni. possono essere fornite
nella nota integrativa dove pud trovare spazio anche la valorizzazione dei beni
con il metodo finanziario e il suo raffronto con la valorizzazione accolta nelle
tavole di sintesi cosi che sia possibile identificare I'effetto della scelta operata
sulla  rappresentazione  del  risultato  economico  conseguito ¢ sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale ¢ finanziaria.

4.8.1.3. 1l sistema dei rischi
Coerentemente con lo schema di riferimento presentato nella prima parte del
presente volume l'esistenza di un bene di proprieta di terzi presso la societa da
luogo ad una registrazione nei conti d'ordine se e solo se la sua presenza
comporta il sorgere di qualche rischio in capo alla societa stessa. La
soltoserizione di un contratto di leasing finanziario comporta l'insorgere di
notevoli rischi in capo alla societa locataria. E' proprio la presenza di questi
rischi a differenziare, in via principale, il leasing finanziario dal leasing
aperativo: se il bene viene danneggiato o perisce € il locatario a risponderne. La
fattispecic assume dunque una rilevanza differente rispetto alla semplice
esistenza di un hene non di propricta presso l'azienda. Ci si deve chiedere sc sia
o meno necessario procedere alla registrazione del rischio esistente in capo alla
wocietd tra i conti d'ordine nel sistema dei rischi. Conviene ricordare che oggetto
i rdevazione nel sistema der rischi sono gli accadimenti esistenti alla data di
chiusura del bilancio, aventi manifestazione numeraria futura eventuale, che non
sono sttt rilevati dal sistema principale in quanto non hanno ancora maturato i
requisiti per partecipare alla formazione quantitativa del reddito ¢ del capitale.

Nedlo specifico caso del leasing finanziario I'esistenza del nschio ¢ rilevante
in quanto qualifica l'impegno sorto in capo allazienda quale irrevocabile. 1I
locatario dovra pagare i canoni anche se il bene perisce percio ¢ possibile
affermare che il suo debito nei confronti del locatore non ¢ risolvibile.

Per poter comprendere se questo rischio rappresenti un clemento nuovo e
diverso che deve trovare distinta collocazione in bilancio ¢ neeessario riflettere
ancora sulla s natora
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11 rischio in questione non verte sull'evento futuro «pagamento del canone»,
ma piuttosto sulla «utilita che da tale pagamento I'azienda potra ottenere». In
altri termini si ha la certezza di dover procedere, in ogni caso, al pagamento dei
canoni mentre esiste la possibilita di pagare i canoni inutilmente. Rilevare oltre
all'impegno anche il rischio rappresenterebbe percio una inutile duplicazione.

E' utile infine evidenziare che poiché il bene ottenuto dalla societa sulla base
di un contratto di leasing finanziario fa parte del patrimonio aziendale, I'alea in
oggetto non rappresenta un fatto straordinario di cui dare appositamente nota in
calce al bilancio, ma un fatto ordinario caratterizzante ogni bene parte della
struttura aziendale. A differenza di tutti gli altri attivi patrimoniali, pero, il bene
in leasing non trova rappresentazione nello stato patrimoniale. 1l rischio
collegato alla sua presenza/assenza e, quindi, alla perdita delle utilita che da esso
sono tratte nell'ambito della produzione non trova in alcun modo raffigurazione
semplicemente perché non trova ralfigurazione alcuna il bene. Movimentare un
conto del sotto-sistema dei rischi sarebbe pertanto improprio, in quanto da un
lato esiste un impegno e non un rischio di pagamento, dall'altro esiste un bene
patrimoniale che, come futti gli altri beni appartenenti al patrimonio, ¢ soggetto
ai rischi collegati alla libera e indisturbata disponibilita.

Nella seguente tabella si riassumono le registrazioni sotto-linea che la socicti
locatataria dovrebbe effettuare quando. avendo sottoscritto un contratlo di
leasing e volendo utilizzare il metodo patrimoniale, si proponga di fornire una
immagine veritiera e corretta della propria situazione finanziaria ¢ patrimoniale:



Tav. I. La movimentazione dello pseudo sistema dei conti d'ordine quando il
locatario wiilizza il metodo patrimoniale.

Leasing finanziario Leasing operativo
Sistema sr NO
degli impegni Registrazione dell'impegno al Non esiste un vero e proprio
pagamento dei canoni a scadere e | impegno in quanto il locatario
del prezzo di riscatto. pud risolvere il contratto.
Sistema NO NO
dei beni Il bene appartiene al patrimonio del I bene non appartiene al
presso terzi locatario, e in linea di principio patrimonio del locatario.

dovrebbe trovare accoglienza
nell'attivo patrimoniale. 11 principio
di non duplicazione impone di
lornire tutte le informazioni non
desumibili gia dalla scrittura
efTettuata nel sistema degli impegni
nella nota integrativa e non nel
sistema dei beni presso terzi.

Sistema NO NO
dei rischi Fsiste I'impegno al pagamento del Il locatario non ¢ soggetto a
canone, non il rischio di dover rischi: il contratto puo essere
pagare. Esiste il rischio di pagare i risolto. Se il bene perisce o é
canoni inutilmente: se il bene danneggiato ne risponde il
perisce o & danneggiato ne risponde locatore.

il locatario.

4.8.1.4. L¢ informazioni fornite nella nota integrativa

La registrazione delle operazioni di leasing finanziario nei conti d'ordine
permette di descrivere la situazione patrimoniale e finanziaria dell'azienda e in
parte permette di supplire alla rappresentazione ottenuta mediante il ricorso al
chileno pattimoniale nelle tavole di sintesi considerata dalla dottrina aziendale e
dar prmeipr contabili scorretta. Lo pseudo sistema degli impegni permette,
infatti. di dare rappresentazione, ancorché sotto-linea, alla effettiva situazione
linanziaria della societd. evidenziando 'impegno da quest'ultima accollatasi di
pagate i luluro | canon,

Tale modo di procedere. pero. non puo essere considerato del tutto esaustivo,
come non potrebbe esserlo la stessa rappresentazione nel sistema di seritlure
principale  quando  si ricorresse al metodo finanziario. Sono necessarie
informazioni complementari e aggiuntive nella nota integrativa. Conviene
ricordarc che deve trattarsi di informazioni complementari e aggiuntive in
quanto la nota integrativa, pur facendo parte integrante del bilancio di esercizio,
non puo essere chiamata a svolgere una funzione sostitutiva delle corrette
informazioni contabili usualmente iscritte nelle tavole di sintesi.

E' utile in proposito ricordare che. in linea generale, l'utilizzo della nota
intcgrativa non deve essere enlatizzato, parché altrimenti si otterrebbe il duplice
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effetto negativo di avallare la tendenza a presentare stati patrimoniali e conti
economici ermetici con la scusante di illustrarli nelle note che li accompagnano
e di ingigantire queste a tal punto da rendere difficoltosa e non immediata la
comprensione di molti fenomeni, soprallutto quando le note si presentano
eccessivamente lunghe ed articolate. E' chiaro che se un determinato fenomeno
di gestione appare impropriamente rilevato nello stato patrimoniale e nel conto
economico, non € la nota integrativa che puo valere ad eliminare la improprieta.
Bisogna, invece, rivederne la rappresentazione per renderla pil appropriata alla
sua natura e alle funzioni del bilancio di esercizio perché altrimenti quest'ultimo
non potrebbe giudicarsi correttamente redatto. La nota integrativa, in sintesi,
supplisce la mancanza di spazio convenientemente sfruttabile nella colonna
riservata alla descrizione dei conti quando si ritengano necessari maggiori
dettagli riguardanti una appostazione contabile.

Per cio che concerne le operazioni di leasing pare opportuno che la
rilevazione dell'operazione non interessi solo il conto economico e la nota
integrativa senza fare ricorso alla movimentazione dello pseudo-sistema dei
conti d'ordine agli impegni. Al contrario deve considerarsi appropriata la
annotazione di ulteriori notizic sull'operazionc a patto che queste rappresentino il
completamento di informazioni fornite nella sede contabile vera ¢ propria.

Piu in particolare nella nota integrativa dovrebbero essere descritte le
principali clausole contrattuali che possono influenzare la misura e le condizioni
di pagamento dei canoni a venire. In primo luogo quindi dalla lettura del
documento si deve ecvincere se i contratti stipulati  dall'azienda siano
riconducibili alla forma del leasing operativo o del leasing finanziario. Questa
informazione ¢ essenziale quando nel conto economico non siano state fatte
esplicite distinzioni tra i canoni relativi all'una specie di contratto e quelli relativi
all'altra specie.

Se sono stati conclusi contratti di leasing operativo sembra opportuno
evidenziare le informazioni utili per comprendere a quali condizioni sia possibile
per la societa usufruire, oggi e nell'immediato futuro, dell'utilita proveniente
dall'utilizzo del bene ¢ a quali condizioni sia possibile interrompere l'erogazione
di tale wtilita. Si dovrebbero cosi indicare: a- il costo complessivo del cespite
(questo importo infatti non viene mai inserito in bilancio né nel sistema
principale, né tantomeno nei conti d'ordine, in quanto la contabilizzazione viene
correltamente effettuata con il metodo  patrimoniale non accompagnato da
registrazioni sotto-linea); b- la durata del contralto, 1 lermini per i pagamenti dei
canoni ¢ gli importi relativic o= 'eshorso previsto in easo di riscatto del bene al
termine del contratto; d- le condizioni per l'acquisto di prestazioni accessorie
quali la manutenzione del hene stesso: e- le condiziom alle qual potrebbe essere
risolto il contratto (cio permetterchbe di confermare la non esistenza di impegni
finanziari in capo alla socicta).

Se al contrario la socicta ha sottoscritto contratti di leasing finanziario, le
informazioni che  dovrebbero preferibilmente  essere contenute nella nota
integrativa sono esattamente quelle indispensabili al lettore per procedere alla
rielaborazione del bilancio della socicta modificando il metodo di rilevazione
dell'operazione (da patrimoniale a [anziario): a-  la durata del contratto, i
termini per i pagamenti dei canoni ¢ eli importi relativiz b- I'eshorso previsto in
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caso di riscatto del bene al termine del contratto; c- il valore residuo del bene
alla stessa data: d- il tasso di capitalizzazione dei canoni periodici. Questa
soluzione perd non ¢ del tutto esaustiva. L'impresa meglio farebbe ad indicare in
nota integrativa direttamente i risultati cui si sarebbe pervenuti se si fosse
contabilizzata l'operazione con il metodo finanziario.

La necessita di fornire informazioni complementari in nota integrativa €
sottolineata dal principio contabile 22 del CNDC in base al quale «la nota
integrativa deve fornire (...) le notizie sulla composizione e natura degli impegni
¢ dei conti d'ordine, la cui conoscenza sia utile per valutare la situazione
patrimoniale e finanziaria della societa».

4.8.2. Primaria importanza della nota integrativa per la societa locatrice

Si & visto che la societa locatrice & indotta dalla legislazione civile ad utilizzare il
metodo patrimoniale, che questo metodo ben si adatta alla rappresentazione delle
operazioni di leasing operativo, ma non alla rappresentazione delle operazioni di
leasing finanziario, e che recenti evoluzioni nella normativa fiscale hanno
modificato le modalita applicative di questa metodologia per cio che concerne le
operazioni di leasing inanziario avvicinandola di fatto al criterio finanziario. Ci
si propone in questa sede di riflettere sulle conseguenze della nuova situazione
normativa sulla capacita informativa del bilancio di esercizio, cercando di
comprendere quali strumenti siano a disposizione del redattore del bilancio per
descrivere correttamente la situazione aziendale.

A meno che la societa non abbia optato per la revisione della valutazione di
tutti i beni concessi in locazione finanziaria il cambiamento della normativa
fiscale non potra portare a risultati rilevanti nel breve periodo perché. come
evidenziato nei precedenti paragrafi, quanto meno nei prossimi esercizi, i fondi
ammortamento iscritti negli stati patrimoniali passivi delle societa di leasing
saranno ancora il risultato dell'applicazione di entrambe i criteri di calcolo: a
quote costanti e secondo il piano finanziario™.

Conviene inoltre evidenziare che anche quando I'azienda avesse optato per la
revisione della valutazione di tutti i beni concessi in locazione finanziaria il
?.nnidddlu «bilanciv Mnanziario» ottenuto non sarebbe comungue di immediata
interpretazione.

['obbligo sancito dalla normativa civilistica di ricorrere al  metodo
patrimoniale comporta, infatti, il permancre di incocrenze tra la rappresentazione
della realta desumibile dal bilancio di esercizio ¢ la realta stessa. Vi figurano
delle immobilizzazioni materiali che, di fatto, tali non sono, in quanto a ciascuna
immobilizzazione iscritta in bilancio corrisponde in realta un contratto di leasing
¢ a clascun contratto di leasing corrisponde un credito verso clienti ¢ non la
disponibilita di un bene. Vi figurano degli ammortamenti di beni materiali che,

16 Salvo che addirittura non esistano ancora beni non completamente ammortizzati acquistati
prima dellentrata in vigore del TUIR ¢ quindi sopeelti alla aliquota prevista dal Decreto

Ministeriale per i i beni di proprietiy
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di fatto. tali non sono, in quanto, come suggerito dalla nuova normativa fiscale,
rappresentano la quota di ammortamento del capitale sborsato per fronteggiare il
costo di acquisto del bene.

Si deve ricordare che il provvedimento Banca d'ltalia del 31 luglio 1992
stabilisce che i beni concessi in locazione vengano segnalati in dettagli delle
relative poste attive. Non sembra pertanto utile evidenziare nei conti d'ordine, ¢
pitt in particolare nel sistema dei beni presso terzi, la loro destinazione: tale
informazione ¢ gia obbligatoriamente fornita nel sistema principale. Non sembra
nemmeno il caso di ricorrere allo strumento dei conti d'ordine per dare notizia
della esistenza del credito vantato nei confronti della societa locatrice: le
scritture sotto-linea, infatti, vengono utilizzate per rilevare solamente gli impegni
della societa nei confronti dei terzi e non quelli assunti da terzi nei confronti

della societa.

Lo strumento cui fare ricorso per fornire al lettore del bilancio gli elementi
necessari per una corretta interpretazione della situazione aziendale della societa
sembra essere rappresentato dalla nota integrativa.

Le societa di leasing che non hanno revisionato la valutazione di tutti i cespiti
devono indicare, in ottemperanza con quanto richiesto dalla Banca d'ltalia,
I'importo dei crediti e degli interessi attivi impliciti nei contratti di locazione
applicando il metodo finanziario e devono fornire le informazioni necessarie a
stimare gli effetti che deriverebbero dallapplicazione di tale metodo sulla
rappresentazione della situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del
risultato economico. In altri termini l'informazione principale che dovra essere
dedotta dai bilanci di queste societa riguardera I'entita residua della cosiddetta
«riserva finanziaria». A tale fine verra redatto un prospetto nel quale dovranno
essere evidenziati: il valore netto contabile dei cespiti iscritti in bilancio; il
valore dei crediti che l'impresa vanta nei confronti dei propri clienti in forza di
contratti di leasing finanziario ¢ che in forza del metodo patrimoniale non
trovano iscrizione in bilancio (crediti impliciti). la diffcrenza tra questi due
importi pari, appunto, alla citata riserva.

Per le societa di leasing che al contrario hanno optato per la revisione della
valutazione di tutti i cespiti il rispetto della previsione del provvedimento della
Banca d'talia (consistente nella redazione di un prospetto che illustri gli effetti
derivanti dalla applicazione del metodo finanziario) sara un fatto piu che altro
formale. In realta, infatti, il ricorso al criterio finanziario che potremmo
chiamare «puro» per distinguerlo dal metodo patrimoniale con ammortamento
finanziario effettivamente utilizzato, permetterebbe  senza dubbio una piu
corretta esposizione dei valori nclle tavole di sintesi, ma condurrchbe alla
determinazione di risultati reddituali identici.

I' opportuno pero rilevare che tanto nel caso i cun sia stata ellettuata una
revisione totale della valutazione dei cespiti concessi in locazione, gquanto ncl
caso in cui tale revisione sia stata solo parziale, la nota integrativa resta lo
strumento essenziale per riuscire a comprendere la situazione aziendale attuale ¢
prospettica di una socicta di leasing.

La socicta di leasing infatti non movimenta i conti d'ordine con riferimento
colare conviene evidenziare che

alle (I‘lf_'l":r)il\lli per s carafteristiche oo parh
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non esiste la necessita di registrare I'«impegno a ricevere i canoni» in quanto lo
stesso risulta in fatto gia iscritto - con diverso nome - direttamente nell'attivo
dello stato patrimoniale: il valore del bene concesso in locazione, ancorché
classificato tra le immobilizzazioni finanziarie, rappresenta il credito vantato nei
confronti del locatario.

Perché sia correttamente rappresentata la situazione finanziaria della societa
al momento di riferimento del bilancio e perché sia possibile comprenderne la
potenziale evoluzione futura & necessario che nella nota integrativa sia indicata
la distribuzione temporale dei crediti per canoni futuri. Inoltre solo dalla lettura
della nota integrativa & possibile desumere T'importo complessivo dei crediti
impliciti, non solo in linea capitale (notizia desumibile dal bilancio una volta che
sia stato applicato il nuovo criterio di ammortamento per tutti i beni locati), ma
anche per interessi. Si tratta di una notizia rilevante per comprendere come sia
stato determinato il fondo svalutazione crediti. 1l legislatore fiscale, infatti, bene
interpretando la sostanza economica dell'operazione di leasing finanziario, ha
previsto che ai fini del computo del fondo rischi su crediti si tenga conto anche
dei «crediti impliciti nei contratti di locazione finanziaria». Accade cosi che
nell'attivo di bilancio, a fronte della registrazione con segno positivo dell'esiguo
valore dei crediti gia fatturati, ma non ancora incassati, e di una parte dei crediti
per canoni futuri nella posta immobilizzazioni materiali, si iscriva con segno
negativo il fondo rischi su crediti per un importo relativamente consistente. In
realta, pero, la lettura del solo stato patrimoniale non permette di comprendere
né l'entita del fondo svalutazione, n¢, tanto meno quale sia la rappresentazione
che dello stesso ¢ stata eflettuata. Infatti, solitamente, l'importo
complessivamente necessario per fronteggiare il rischio esistente sulla massa dei
crediti vantati dalla societa viene suddiviso in tre parti: una parte viene portata in
diminuzione, come accade in tutti i bilanci, dall'importo dei crediti espliciti; una
parte viene portata in diminuzione del valore delle immobilizzazioni maleriali
concesse in locazione (con ¢io riconoscendo, di fatto, la loro natura finanziaria);
infine. una parte compare solamente in nota intcgrativa a storno del valore
residuo (ove esista ancora) della « riserva linanziaria». Vale la pena di riflettere
sulle ragioni che portano ad effettuare parte dell'accantonamento per via extra
contabile mediante indicazione solamente nella nota integrativa. Questo modus
operandi si giustifica considerando la natura della riserva stessa. Essa € un
riserva «occulta» di valore che, se evidenziata nelle tavole di sintesi, verrebbe
ad aumentare. naturalmente per un importo decurtato degli effetti fiscali, il
patrimonio netto. Come gia evidenziato, essa € occulta in quanto non trova
vappresentazione nei prospetli di sintesi, ma ¢ nel contempo palese m quanto
esplicitata nella nota integrativa. In questo documento, allora, si potra procedere
non solo al caleolo della riserva, ma anche alla definizione della sua
destinazione. Puo essere cosi stabilito che solo una parte della riserva vada
considerata parte del patrimonio netto ¢ ¢he una quota pill 0 meno consistente
dello stesso sia destinata a fare fronte ai rischi relativi alla massa complessiva
dei erediti.

Da quanto precede risulta chiaramente che la lettura dello stato patrimoniale ¢
del conto economico non puo cssere sufficiente per comprendere la sitiazione
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aziendale di una societa di leasing. Soprattutto considerando la situazione
normativa attualmente in vigore che di fatto costringe le aziende ad applicare un
criterio misto - né in tutto patrimoniale, né in tutto reddituale - la nota integrativa
diviene strumento interpretativo indispensabile, che ancorché non si sostituisca

ai prospetti, ne consente la corretta comprensione.

4.9, ANALISI EMPIRICA

Per una maggiore comprensione delle comuni prassi contabili adottate dalle
imprese italiane, si ¢ creduto opportuno analizzare i bilanci di esercizio redatti da
un gruppo di aziende che ricorrono regolarmente ad operazioni di leasing.

E' doveroso puntualizzare che la selezione delle societa non € stata effettuata
in modo rigoroso in quanto non € stato possibile considerare l'intera popolazione
delle societa sotloscrittrici di contratti di leasing, pertanto le conclusioni cui si
perverra sono, per forza di cosa parziali, ¢ non gencralizzabili. Nonostante cio si
¢ creduto opportuno ancorare la trattazione tcorica alla analisi, ancorche viziata
da forti limiti, della prassi. La seguenic trattazione dovra essere, pertanto,
considerata una esemplificazione (una delle tante possibili) che non ha pretesa

alcuna di esaustivita.

4.9 1. Osservazione dei bilunci di esercizio di aleune societa locatarie

La popolazione ¢ stata stratificata considerando due gruppi di soggetti. In primo
luogo si sono considerate aleune aziende quotate alla Borsa valori di Milano,
operanti in differenti cettori merceologici. Si ¢ scelto cio¢ di incominciare
l'osservazione considerando un gruppo di societa molto grandi abituate a
redigere con cura i propri bilanci in quanto oggetto continuo di analisi ¢ studio
da parte di investitori istituzionali e non istituzionali ¢ degli organismi d1
controllo del mercata harsistico. In secondo luogo si & considerato un gruppo di
aziende di dimensioni medio-piccole, anch'esse operanti in differenti settori
merceologici. Per queste aziende la costruzione di un bilancio di esercizio
corretto e in grado di comunicare al lettore la reale situazione reddituale.
patrimoniale ¢ (inanziaria della socicta non ¢ il risultato di pressioni esferne
esplicite  come aceade nel easo delle societd quotate che. sia concessa
I'espressione, si trovano «sotto la luce di potenti riflettori». Tale risultato
dipende in gran parte dalla volonta degli amministratori di interpretare il dettato
del codice civile in modo completo e corretto. L'osservazione der comportamenti
dei due groppi e il confronto tra i risnltati delle analisi condofte ainta a meglio
apprezzare in quale modo venga affrontata dalle aziende italiane la problematica
della contabilizzazione delle operazion di leasing.
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4.9.1.1. 1l comportamento delle societa quotate

Come gia anticipato sono state selezionate alcune societa quotate alla Borsa
Valori di Milano ed operanti in differenti settori’’. Un primo rilevante risultato
emerso dall'osservazione dei bilanci di esercizio ¢ rappresentato dal fatto che in
nessuno dei casi esaminati le societa hanno fatto ricorso al metodo finanziario.
Poiché le societa quotate dovrebbero rappresentare le societa piu attente alla
qualita della informativa esterna, questo risultato poco fa sperare per cio che
concerne i comportamenti delle societid non quotate.

37. 1l campione di aziende ¢ stato selezionato sulla base dei seguenti criteri: 1) holding di
partecipazioni o holding industriali: 2) operanti in differenti settori: 3) leader nei settori di
appartenenza; 4) che avessero fatto ricorso ad operazioni di leasing per importi rilevanti.

Nella tabella seguente si fornisce una elencazione delle aziende selezionate. menzionando le

attivita da esse svolte:

N°e Societi Attivitd/Settore
| AFL Falk | Holding industriale che opera dircttamente ¢ tramite controllate nei
SpA settori siderurgia, immobilianre ¢ ambiente

Ansaldo Iolding industriale operante direttamente e (ramite controllate nella
trasporti SpA | progettazione, costruzione ¢ vendita di sistemi, impianti ¢ beni
strumentali per il trasporto ferroviario, metropolitano e per la trazione di

r

veicoli

3 Bassetli SpA | Holding industriale operante direttamente ¢ tramite controllate nel
settore della biancheria per [a casa

4 Brembo SpA | Holding industriale operante dircttamente e tramite partecipate nei
sistemi [renanti ¢ nei singoli componenti (dischi e pinze)

5 Bulgari SpA | Holding di partecipazioni che controlla un gruppo di societd operanti nel
settori gioielleria, orologeria ¢ profumeria

[0 Carraro SpA - | Holding industriale operante direttamente ¢ tramite controllate nella
produzione di assali, trasmissioni ¢ componenti meceanici in genere

7 Mugncti Holding indusiriale operante diretlamente ¢ tramnile controllate nel

Marelli SpA | settore dei componenti veicolistici ed industriali
t Merloni 11 | Holding industriale operante dircttamente e tramite controliate. nella
Hph produzionc ¢ comniercializzazione di cletirodomestici bianchi

4y Pirelli SpA - | Holding di partecipazioni in societa operanti negli pneumatici ¢ nei cavi
clettrici

10 Smurfit Sisa | Holding industriale operante direttamente ¢ tramite controllate. nella

SpA produzione e commercializzazione di carte per imballaggio e imballaggi

in cartone ondulato

11 Standa SpA - | Holding operante direttamente ¢ tramite  controllate. nella grande
distribuzione

L'analisi del bilancio consolidato delle stesse societa conduce a riflessioni
molto diverse. Come ci si poteva ragionevolmente attendere in questi documenti
¢ fornita una rappresentazione piu accurata dell'operazione: in sei casi su dieci
l'operazione € contabilizzata in coerenza con le indicazioni 1ASC ossia
ricorrendo al metodo finanziario.

Una ragione puo essere rintracciata nel fatto che in quest'ultimo documento
trovano rappresentazione non solo i beni in leasing utilizzati dalla casa madre
ma anche quelli utilizzati dalle societa operative ¢ pertanto aumenta la rilevanza
della posta e l'attenzione ad essa dedicata. La giustificazione principale di tale
differente comportamento & perd naturalmente da rintracciarsi nella mancanza di

rilevanza fiscale del bilancio consolidato.

Nella seguente tabella si riportano sinteticamente i risultati dell'indagine
condotta sui bilanci del triennio 1994-1996, In particolare, poiché tutte le societa
non rilevano i beni in leasing tra le attivita, ma si limitano a contabilizzare i
canoni di locazione di competenza dei differenti esercizi, si evidenziano le
informazioni rintracciabili nello pscudo-sistema dei conti d'ordine e nella nota

integrativa.

Tav. 2. Rilevazione dell'operazione di leasing nel bilancio di un campione di yocieta
locatarie gquotate

T B C n E

1 si | s | NO | - nei CO e movimentato il conto «titoli € beni di terzis (s0lo Patrimoniale

nel 1996 la posta «cononi di leasing da pagare» ).

- nella NI tale posta. pur essendo di valore rilevante, non ¢
ogetto di commento

- & possibile desumere che, guantomeno i parte. essa possa
cssere rilerita a contrattt di leasing solo se si collega la letura
di questa posta con la lettura del CT5, dove nei costi per il

godimento di benn di ferzn sono menzionati | canont der

leasimyg,

18 Per brevita nella tabella: sono utilizzate le seguenti sigle CO = conti d'ordine. NI = nota
integrativa, CI = conto econemico, 8P stato patrimoniale: le societd sono individunte mediante
il codice numerico loro atribuito in una precedente nota; le categorie di analisi sono ndicate
mediante 1 sepnenti eodie allnhetied
A, Rilevazione nel sistema degli impegni nel bilancio di exercizio
B, Rilevazione nel sistemea doi bewi di ter=i nel bilaneto di esercizio
C.  Rilevaziene nel sistema doi viseld nel bitancio di esercizio
D Commento i conti d'ordine ¢ informazioni fornite nella nota integrativie nel bifanero di

exercizin
. Metodo di comtabilizzazione wtilizzato nel bituncio consolidato

-d
-d



NO

NO

- i canoni di leasing non vengono esplicitamente menzionali,
ma si trovano classificati nella posta «altri CO» . in NI ¢
furnito il dettaglio della posta generica «altni CO» i una
apposita tabella nella quale si adentifica la posta «beni
ricevuli in leasing»: non viene, perd, spiegalo a cosa
corrisponda l'importo evidenziato.

Non desumibile
dalle
mformazioni
fornite

10 | NO | SI' | NO | - nei CO viene movimentata la posta «beni in leasing» Finanziario

- in NI si spiega che I'importo indicato si niferisce al residuo
debito per beni in leasing e si menziona la tipologia di beni

cui 1 contratti si nifenscono

NO

- i canoni di leasing non vengono esplicitamente menzionali,
ma si trovano classificati nella posta «altri CO»; in NI ¢
fornito il dettaglio della posta generica «altri CO» indicando
che in parte essa € riconducibile a «canoni leasing da pagare-
debito residuow, € fatta, inoltre, menzione della societd

locatrice in quanto questa appartienc allo stesso gruppo.

Patrimoniale

1 SI' | NO | NO | - in NI si menzionano le categorie di beni ottenuti e le societa Finanziario
locatrice con le quali sono stan sottoseritti 1 comratti di
leasing; inoltre viene evidenziato leffetto  sull'utile di

esercizio della scelta di wtilizzare ( « s olo per motivi fiscalin )

il metodo patrimoniale.

NO

-1 canom di leasing non vengono esplicitamente menzionati,
ma i trovano classificati nella posta «altn COw»; n NI ¢
indicato I'importo nominale complessivo del debito residuo
per i canoni e per il riscatto, nonché il valore originano dei
hent immohili, ¢ molire esplicitamente commentata la scelta
dr non appheare 1l metodo  finanziano  «l'elletio . sul
patrimonio netto e sull'utile dell'esercizio non € signilicativo
rispetto a quello che si sarebbe gencrato qualora 'operazione
di leasing losse stata contabilizzata con la metodologia

Nnanziariis .

Finanziario

sI'

NO

NCY

- nella NI vengono fomile sia pure sintelicamente e non per
crascun  contratto le sepuenti  mformazion  aggiuntive
categorie di beni ottenuti con contratti di leasing, tipo di
contratto, ripartizione delle rate a scadere per ciascun anno a

partire da quello successivo a quello di riferimento.

Non desumibile
dalle
informazioni
fornite

NO

SI

NO

- nei CO viene indicata la posta «beni in leasing»

- nella NI ¢ fornito un prospetto molto dettaghato e articolalo
nel quale sono formite per ciascuno del contratti sottoseritti le
seguenti mformaziont; data di stipulazione; n® del contratto,
dita di scadenza, societd di leasing, n® rate residue: valore
capitale iniziale, valore capitale residuos importo rata, totale

rile a scadere & nscatlo

Patrimoniale
(94 e Y5)
Finanziario (96)

SI

st

[R18]

NO)

NG

= NI pon ¢ formita aleuna informmaone aggiuntiva a
commento der dat gy desamibili dan dat rilevat nen CO 2 an
particolare non e spiegata la ditlerenza tra 1 valon evidenziaty

nei due conti d'ordine movimentati

Patrimoniale

i N s spectfica chie tra gl aaltn cont d'ordime s vi sono

gl «hmpegni per canom di leasing»

Finanzano

MUY

N(}

— i NI st menzionano solamente le categonie di bem ottenut

con la sottosenzione der contratt di leasing

Fianziano

Dalla tabella si evince che: in sei casi (Falk”, Bassetti, Brembo, Bulgari,
Merloni, Pirelli, Standa) le societd hanno rilevato nei conti d'ordine solo
limpegno sottoscritto nei confronti della locatrice; in quattro casi (Falk,
Ansaldo, Carraro, Smurfit) invece si ¢ preferito procedere esclusivamente alla
rilevazione del bene di terzi presso la societa; in un caso (Magneti) sono state
effettuate entrambe le rilevazioni; infine in nessuno dei casi considerati la
rilevazione delle operazioni di leasing ha interessato il sistema dei rischi.

Conviene evidenziare che i commenti contenuti nella nota integrativa di tre
delle cinque societa che hanno segnalato l'esistenza di beni di terzi presso la
societa (Falk: Ansaldo ¢ Magneti Marelli) non indicano a cosa corrisponda il
valore a questi attribuito. Nei rimanenti due casi (Carraro, Smurfit). ¢ possibile
comprendere che, ancorché il conto movimentato possa essere nominalmente
ricondotto alla categoria dei beni di terzi, di fatto il valore riconosciuto a quei
beni non ¢ pari al costo complessivo sostenuto e da sostenere per ottenere la loro
disponibilita, ma al corrispondente debito residuo. In questo modo il conto
d'ordine al di la della sua dizione formale parrebbe poter essere sostanzialmente
considerato appartenente al sistema  degli impegni e ricondotto al
comportamento cui si sono attenute la maggioranza delle aziende esaminate™’.

I commenti rintracciabili nelle note integrative non sono particolarmente
articolati: in tre casi (Falk. Ansaldo, Magneti) la loro lettura nulla aggiunge =
quanto gia desumibile dalle tavole di sintesi; in altri cinque casi (Bulgari,
Carraro, Merloni, Pirelli, Standa) sono indicate le categorie di beni ottenute dalla
societa mediante contratto di leasing; solo in due casi (Bulgari, Carraro) ¢ fornito
un prospetto dal quale ¢ possibile desumere quali saranno le uscite finanziaric
collegate alla sottoscrizione del contratto di leasing nei successivi eserciziz infine
solo uno di questi ultimi prospetti (Carraro) fornisce la maggior parte dei dati
necessari al lettore del bilancio per poter procedere da solo alla valutazione
dell'operazione con il metodo finanziario.

Tutti i bilanei fanno riferimento generico ad operazioni di leasing ¢ raramente
viene specificato se si tratti di leasing finanziario oppure operativo. Nessuno dei

39. Come evidenziato in tabella Falk ha utilizzato allernativamente un conto aperto ai beni di

terzi o un conto aperto agli impegni.
40, Non ¢i si pud esprimere con certezza al rigtiardo in quanto non ¢ possibile ricostrire con
precisione le cause della variazione del valore attribuito alla posta beni in leasing nei due esercizi

considerati (1994 ¢ 1995),



documenti esaminati menziona le clausole principali che regolamentano i
contratti, rendendo con cid difficoltosa la classificazione del «tipo»*' di
contratto concluso nei casi in cui lo stesso non sia stato gia specificato. sia stato
concluso. L'unica informazione che potrebbe aiutare in tale senso, anche se si
tratta di un elemento del tutto indicativo, in base al quale trarre conclusioni
intuitive ¢ pertanto aleatorie, € quello relativo alla categoria di beni locati. Sara
ad esempio molto probabile che la sottoscrizione di un contratto di leasing per
ottenere la disponibilita di apparecchiature EDP possa essere riconducibile ad
una forma di leasing operativo. Tale conclusione perd non pud essere certa,
infatti, la societa potrebbe avere richiesto la progettazione di uno specifico e
sofisticato sistema informatico ed avere percio concluso un contratto di
locazione finanziaria. Solo la lettura diretta del contratto, o, pitt semplicemente,
la lettura di note che sintetizzino le clausole riportate nello stesso, potrebbero
portare a piu significativi convincimenti,

Infine m nessuno dei bilanci esaminati le aziende hanno cercato di agevolare
la lettura e la comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della
societa evidenziando i risultati cui si sarebbe giunti contabilizzando e
operazioni con il metodo (inanziario.

Come si ¢ detto la scelta di applicare il metodo patrimoniale pud trovare una
parziale, ma ben comprensibile giustificazione di natura fiscale. Meno
comprensibile pare perd l'assenza del raffronto nella nota integrativa della
situazione riflessa nelle tavole di sintesi con la rappresentazione pii corretta
ottenibile ricorrendo al metodo finanziario.

4.9.1.2. Il comportamento delle societd non quotate

Sono state selezionate alcune socicta di piccole e medie dimensioni operanti in
differenti settori ed aventi sede in Lombardia (Circoscrizioni di Milano, Monza e
BBusto Arsizio).

Nella seguente tabella si riportano sinteticamente i risultati dell'indagine
condotta  sui bilanci del triennio 1994-96, evidenziando, come fatto per le
societa guotate, le informazioni rintracciabili nello pseudo-sistema dei conti
d'ordine ¢ nella nota integrativa®’:

A1 Dlespressione ¢ evidentemente utilizzata in senso lato ¢ non m senso teenico-giuridico.

17 Per problemi i riservatezzn non si riportana le rapioni sociali delle society analizzate che
sano andicate perfanto. con codiei numerici. Le categorie di analisi corrispondono con quelle
tilizzate per analizeare i bilanei di esercizio delle societh quotate e sono pertanto indicate con i
wegient codicr alltabeticr

AL Rilevazione nel sistema degli impesni nel bilancio di esercizio

B, Rilevazione nel sistema dei beni di terzi nel bilancio di esercizio

€ Rilewazione nel sistema dei vischi nel bilancio di esercizio

D2 Commento ai conti dPordine ¢ informazioni fornite nella nota integrativa nel hilancio di

CHCTCIZI0
Come i precedenzas anche in guesti tabella, per brevita si utilizzano le seguenti sigle: (0 =

conti dordine: NE= notacintegrativi CE = conto economico: SI' = stato patrimoniale.
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Tav. 3. Rilevazione dell'operazione di leasing nel bilancio di un campione di societa

locatarie non quotate

£ 1

NO

NO - Nei CO ¢ evidenzita la posta «canoni di leasing a
scaderen- Mella NI si evidenzia che il valore iseritto nei CO
rappresenta il valore nominale dei canoni di leasing da pagare

comprensivi del prezzo di riscalto.

NO

NO - Nei CO € evidenziata la posta «canoni di leasing a scadere »
- Nefla NI st evidenzia che il valore iscritto nei CO rappresenta il
valore nominale der canom di leasing da pagare comprensivi del

prezzo di riscatto,

NQO)

NOY - Mei €0 é evidenzinta la posta « canoni di leasing a scadere»
- Nella NI si evidenzia che il valore iseritto nei CO rappresenta il
valore nonunale der canoni i leasing da pagare comprensivi del

precso di nscatlo,

NO)

NO - Ner €0 ¢ evidenziata la posta «canoni di leasing a scadere»
- Nella NI sievidenaa che al valore isenitto ney CO mppresenta il
valore nominale der canont i leasing da pagare comprensivi del

prezzo di riscatlo,

MCY

MUY Mei CO ¢ evidenziata la posta «canom di leasing a scadere »
- Mella NT sievidensia che al vadore iscnitto nei CO pappresenta il
valwe nominale det canoni di leasing da pagare comprensivi del

prezzo di niscatio

6 NO

sI

NO) - Mer €O ¢ evidenziata la posta «bem di tera presso la
societion

- Mella NI sotto Ta voce «impegnt della societa nei confronty det
tergin sone Tormite le seeuenti informazionis data i stipulazione
del contratto di leasing; categona di bemt ottenutt in locazione,
durata in mesi; n® rate scoperie; importo complessivo delle rate

scoperte (pan all'importo seritto ner conti d'ordine).

7 NO

ST

SI

MUY Ner €O ¢ evidenziata la posta «beni in locazione

linanziaram .
= Nella NI sioevidenzia che il valore iscritto ner €O
pappresenta il valore nonmpale der canonn di leasing Jda pagare

camprensive del prezeo i nsealio

NO) = Ner €0 ¢ evaidenzinta la posta «hent in leasmp» .

Mella M1 51 evidenzia che 1 heni strumemali opgetto di leasing
Tinanzrario. sono asentti in bilancio i conformita all'atale
terpretazione lewadativae o gquale prevede by contabilizzazione
der canonit i Jeasing tra 1 costi di esercizio, condizione tra laliro
indhspensabile per la relativa dedocibilita fiseale. . Inoltre sotto la

voee sunpegm non nsaltante dalle stalo patnimoniales s spiega

elie Pimpegno pri rilevamte denva dal contratto di leasing,
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9 NO) S0 NO - Nei CO compare la posta «beni di terzi in locazione »

- MNella NI compare la  suddivisione  dell'importo
smlehicamente indicato ner conti d'ordine per tipologia di bene
(macchmary, immobili, automezzi), ma nulla ¢ detto cirea 1 criteri

di utilizzati per determinare i singoli importi,

10 NO NO NO - Nella N1 non é fatto alcun commento circa 'esistenza di beni

in leasing
- 5i comprende che sono stali sottoscrilti dei contratt di locazione

finanziaria mobihare e immobiliare solamente dalla lettura del

conlo econoumico

Come nel caso delle societa quotate le aziende non hanno mai fatto ricorso al
metodo finanziario, né hanno rilevato nella nota integrativa gli effetti della
applicazione di tale metodologia.

Dalla tabella s1 evince che: in cinque casi sui dieci considerati le imprese
hanno rilevato nei conti d'ordine I'impegno sottoscritto nei confronti della societa
locatrice: in altri quattro casi hanno preferito ricorrere alla movimentazione del
sistema dei beni di terzic inoun caso non € stata cffelluata nessuna
contabilizzazione a livello dei conti d'ordine.

In questo nltimo caso la situazione ¢ molto aggravata dal fatto che anche la
nola integrativa risulta del tutto carente di informazioni. Un soggetto esterno non
¢ oassolutamente in grado di comprendere quale sia la reale situazione
patrimoniale ¢ finanziaria della societa e a mala pena desume l'esistenza di un
impegno per leasing dalla attenta lettura del conto economico.

In otto casi la nota integrativa ¢ utilizzata per commentare l'appostazione dei
conti d'ordine spiegando come sia stato calcolato l'importo ivi iscritto, Conviene
in proposito sottolineare che sia nel caso in cui sia stato movimentato il sistema
degli impegni, quanto nel caso in cui sia stato movimentato il sistema dei beni
presso ferzic il valore indicato ¢ giustificato come la somma del valore nominale
dei canoni ¢ del prezzo di riscatto. In due casi il commento della nota
integrativa. quando presente, ¢ del tutto generico ¢ nulla o poco aggiunge alla
semplice rilevazione nei conti d'ordine.

Infine inoon solo caso vengono menzionati gli elementi fondimentali del
contrattor data i stipulazione, durata del contratto, numero ¢ importo rale
scoperte, cadenza dei pagamenti.

I tre dei dodici easi considerati viene esplicitamente indicato che si tratta di
conteatte - deasimg Tinanziario. Conviene evidenziare perd che, similmente a
guanto accade per le societa quotate, in nessuno dei dieci bilanci esaminati ¢
ina rilerimento alle clausole principal der contratti sottoseritti,

192 Osservazione dei bilanci di alcune societa locatric

Come per le socictin locatarie, anche per le societa locatrici, si ¢ creduto
opportune analizzare i bilanci di un campione di aziende italiane, per osservare
quali interpretazioni siano state date al decreto della Banca d'ltalia, rilevando
eventuali contrasti ed unilormita di comportamento. A tale fine sono state

=]

selezionate dieci rilevanti societa di leasing e sono stati analizzati i bilanci da
. . a3
queste redatte nel triennio 1994-967".

Solamente in due dei sette casi esaminati le societd hanno creduto opportuno
revisionare completamente la valutazione dei cespiti concessi in locazione
finanziaria. In questi due casi, quindi, il valore netto contabile dei beni iscritti in
bilancio ¢ pari al credito residuo in linea capitale vantato dalla societa per
contratti di locazione finanziaria. Per ottenere tale risultato la «riserva
finanziaria» ¢ stata completamente esplicitata rilevando un componente
straordinario di reddito positivo di pari importo. In queste due societa, quindi, il
passaggio dal bilancio redatto secondo il criterio patrimoniale con
ammortamento finanziario al bilancio redatto secondo il criterio finanziario
«puro», comporta semplicemente la riclassilicazione dei valori gia compresi nei
prospetti di sintesi. Al contrario negli altri sette casi le societa hanno applicato il
criterio di ammortamento finanziario solamente sui cespiti acquistati a partire
dall'esercizio 1995, Operando in tale modo, in nota integrativa vengono ancora
evidenziate la riserva finanziaria e la sua destinazione.

Tav. 4. Stadio di applicazione del criterio patrimoniale con ammortaniento
finanziario risultante dai bilanci del 1995 & 1996

Revisione della valutazione dei cespiti
_ concessi in locazione finanziaria
Societa Parziale Totale
1 lalease X
2 Locat - i X
3 Isefi X
4 Agrileasing X
5 Selma BpM ki X
@ Sant'aolo [easing X

44. 11 campione & stato selezionato sulla base della classilicazione operata dalla rivista Mondo
ceonomico ¢ pubblicata i1 22 maggio 1995, Sono state selezionate sei socicta tra le cosiddette «lop
10 del leasing» . 1 eriterio utilizzato dal Mondo cconomico per stabilire la rilevanza degli istitti ¢
rappresentato dal valore dei beni loeati. Le dieei societiy selezionate sono le prime classificae: 1)
Halense, 2) Loeat, 3) Iseli. 4) Agrileasing. 5) Sehna Bipiemme, 6) SanPaolo Leasint, 7) Credit

Leasing. 8) Centro Leasing, N Leasing Roma e 10) Localit
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7 Credit Leasing X
8 Centro |easing X
9 |.easing Roma X
1 lLowcalit X

Nel prospetto che segue vengono indicate le principali informazioni fornite nella
nota integrativa delle societa esaminate:

Tur. 5. Informazioni fornite nella nota integrativa di un campione di societa locatrici
fanni {994-1995-1006)

Societa’ di leasing

Informazioni fornite in Nota |1 2 13 |4 |5 o |7 |8 |9 (10
Integrativa

- Crediti per operaziont dic locazione

finanziaria: sono mdieati @ ocrediti| X [ X X X | X [ XXX ]X]X

capliviti ¢ crediti implicitic

= Distribuzione temporale dei eredin
per canoni futari (con indicazione delle | X | X | X [ X | X | X [ X | X | X | X

quote capitile ¢ delle quote mieresse):

Prospetto della movimentazione
durante l'eseraizio e dellaconsistenzaa | X | X | X [ X | X | X [ X [ X | X | X
fine esercizio delle immobilizzazioni

coneesse in locasione linanzaria;

- Composizione dei credin impliciti
nelle apersoni i Jocazivne
Tt st hennone ilelle

U!Ir'l!\f‘l\lll

1= per praduotto, B X | X
2 per eliente, X X XX X
et |||1|||.Ir"_n'_n_l'l.:.':ulu el eredhite h

= Pt dedlapphcazione del metode
P sudlos setor patrmonde o A A A A X X X X X

sul conto ceonoanieo

Favole di simtest nnanzirne (otenute
applicando 1l metodo di valutazione
fimsiariog:

I= stato patrimoniale

< X

o Conto ceaiimice X X

Conviene sottolineare ohe nei doe east e le societs hanno Eifo emeroere 1
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riserva finanziaria nelle scritture principali, i prospetti inseriti nella nota
integrativa volti ad illustrare gli elTetli economici e patrimoniali derivanti
dall'applicazione della metodologia finanziaria nulla hanno aggiunto in termini
informativi a quanto gia desumibile dalle tavole di sintesi ¢ dalle note alle
singole poste di bilancio.

4.1(). CONCLUSIONI

Sulla base della analisi svolta & possibile affermare che le aziende incontrano
non poche difficolta quando decidono di valutare nel proprio bilancio di
esercizio le operazioni di locazione finanziaria coerentemente con la logica
economica. Ammesso ¢ non concesso che l'esistenza di interferenze di natura
fiscale possa essere considerata una pseudo-giustificazione per I'applicazione del
metodo patrimoniale tutte le volte in cui siano poste in cssere delle operazioni di
leasing, alla stessa non pud essere riconosciuto un pari ruolo quando l'oggetto
del contendere sia il ricorso o meno agli strumenti complementari alle tavole di
sintesi - conti d'ordine ¢ nota integrativa - per fornire le informazioni non
direttamente desumibili dai prospetti di sintesi.

Un richiamo alla clausola gencrale del bilancio di esercizio pare in questo
senso essenziale. Conviene ricordare che rispettivamente per l'azienda locataria
l'art. 2423. ¢. 3 ¢ 4 c.c., ¢ per l'azienda locatrice l'art. 2, ¢. 4 ¢ 5 Dlgs. 87/92,
sanciscono l'obbligo di fornire informazioni complementari quando quelle
previste dalla legge non siano sufficienti ¢ l'obbligo di deroga quando le stesse
siano incompatibili con la rappresentazione veritiera e correlta dell'attivita
aziendale.

Il ricorso alla deroga non pud essere invocato. Infatti per cio che concerne il
bilancio delle societa locatrici non sembra opportuno derogare sistematicamente
ad una legge appositamente emanata per regolamentare la materia. oltretutto in
una situazione in cui anche la normativa fiscale € stata recentemente modilicata
rendendo possibile una mighore rappresentazione della realta aziendale. Per cio
che concerne il bilancio delle societa locatarie, inveee, la questione della deroga
non si pone nemmeno: fa scelta di ricorrere all'uno o allaltro metodo comporta
un maggiore o minore onere tributario. ma non In necessita di applicare regole in
contrasto con gli articoli del codice civile.

Non si puo negare che la rappresentazione delle operazion di leasing nel
bilancio di esercizio costituisca sia per la societd locataria, sia per la societa
locatrice una situazione in cui esiste la necessita di fornire informazioni
complementari,

Fali informazioni devono essere lornite quantomeno mediante una corretla
redazione delle scritture ausiliarie dei conti d'ordine ¢ mediante una pi
articolata composizione della nota integrativa. L'analisi empirica ha permesso di
evidenziare che i redattori dei bilanci delle societa italiane mostrano in questo
senso un atteggiamento del it passivo: nella maggior parte dei casi ci si limita
a constatare «con colpevole rassegnazione» che esistono dei limiti di-legge.
Onesti diventano nna sorty dic harriers dietro Iy quale <i cela In mancanza di v
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decisa volonta informativa. Ne segue che proprio a causa di questa carenza, pit
che degli oggettivi limiti di legge, l'informativa in materia di leasing risulta
spesso poco articolata ed esistono ampi spazi di miglioramento della stessa.
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