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54. Il brevetio acquisito & iscritto come intangibile a vita definita: pertanto deve essere ammor-

tizzato in base alla sua vita utile (in questo caso, venti anni) ed & soggetto solo eventualmente a

una verifica di valore (IAS 36). Non essendoci nessuna indicazione di perdite durevoll, nessun

impairment test si rende necessario a fine esercizio per questo bene.

Per I'awiamento contabilizzato in seguito all'acquisizione, invece, & prevista una verifica obbil-

gatorla per accertare eventuali perdite permanent! di valore (impairment test).

Al fini del presente esercizio si Ipotizza che il test confermi | valori di bilancio e che quindi

nessuna svalutazione vada accolta in bilancio, )

55. Si ricorda che Il metodo in questione & anche utilizzato per la valutazione, In bilancio

consolidato, delle partecipazion! In societa collegate, qualora non ! identifichi tra partecipante

€ partecipata né un legame di controlle, né un rapporto di controllo congiunto, bensi In caso

di influenza notevole.

56. In effetti, qualora Alfa redigesse un bilancio consolidato sarebbero presenti nel suo attivo

altre partecipazioni che la stessa controllante dovrebbe eliminare; pertanto, la colonna *Effetti

sul bllancio consolidato* ha esclusivamente lo scopo di evidenziare |'Impatto della valutazione

di Bata con Il metodo de! patrimonio netto.

w.mmmmmmwmaem“mmmmiemmm.

si rinvia sia al cap. 3 dal presents volume, sia a Provasoli A. (a cura di), op. cit, pp. 219 e ss.

58. D.Igs. 127/1981, art. 37; Principi contabili nazionali, documento n, 17, cap. 15.

58, Cir. D.lgs. 127/1991, art. 28,

60. Vedi Principi contabifi nazionali, documento n. 17, par, 8.9.a. Si paria d:

= criterio del costo per le partecipazioni escluse per restrizioni nell'esercizio de! diritti delia
Capogruppo;

= criterio del patrimonio netto o del costo (se non si possono ofttenere le Informazioni per
applicare |'equity method) per Je partacipazioni escluse per impossibilita di ottenere Infor-
mazioni;

= minore tra criterio del costo e valore netto di realizzazione nel caso di partecipazion! esciuse
perché detenute a soll scopi di successiva alienazione.

61. Vedi art. 2359 c.c. per | bilanci individuall e documento n. 17 del principi contabill nazionall,

par. 9.9.a, per la rappresentazione in consolidato come societa escluss dal consolidamento.

62. Cir. |AS 28, Investments In Associates, parr. 13 e 35.
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La classificazione del crediti secando I'origine, la natura del debitore
e la scadenza

| crediti nel bilanclo d'esercizip

Criteri di valutazione

La rappresentazione In bilancio dei credit secondo | principi
contablli Intermazionall

LA VALUTAZIONE
DEI CREDITI

INTRODUZIONE

principi contabili, nel documento n. 15, / crediti, del gennaio 1996,

| Istabiliscono che i crediti rappresentano il diritto a esigere a una data
| scadenza determinati ammontari da clienti e da altri. Il medesimo
' documento evidenzia tre fondamentali modalitd per raggruppare in
, categorie omogenee | crediti vantati da un’azienda: sulla base dell'ori-

gine degli stessi, a seconda della natura del debitore e in funzione della

- scadenza.

In relazione alla loro origine, i crediti si distinguono in:

o crediti sorti in relazione a ricavi derivanti da operazioni di
gestione caratteristica. Si tratta dei cosiddetti crediti di fun-
zionamento o commerciali sorti sostanzialmente a fronte della
rilevazione di ricavi. Le operazioni di scambio nell'ambito delle
quali essi sorgono hanno per oggetto un bene mobile o immobi-
le 0 un servizio. Sono iscrivibili in bilancio quando, in coerenza
con il principio della competenza, sono maturati i relativi ricavi.
Il documento contabile, pur prescindendo dalle situazioni par-
ticolari, ricorda che tale momento coincide con quello in cui

Origine

||
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CAPITOLO 6 La valutazione del credit)

m

del debitore

e lo scambio con terze economie @ gid avvenuto. Quest'ultima
condizione si verifica: per i beni mobili alla data di spedizione!
o di consegna, secondo le modalita contrattuall dell’acquisto |
in base al trasferimento del rischi dal punto di vista sostanziale';:
per i beni immobili al momento della stipulazione del contratta

di compravendita; per i servizi nel momento in cui il servizio pud
considerarsi reso;

* crediti sorti per prestiti e finanziamenti concessi. Si tratta del}
crediti cosiddetti di JSinanziamento, i quali differiscono dai cre-
diti commerciali per non essere connessi a ricavi. Le operazioni.
di scambio nell'ambito delle quali essi sorgono hanno a oggetto
direttamente somme di denaro. Essi sono iscrivibili in bilancio se
sussiste “titolo" al credito, cio? se essi rappresentano effettivamen-
te obbligazioni di terzi verso I'impresa;

®  credii sorti per altre ragioni. 1l documento n. 15 fornisce un'esem-
plificazione non esaustiva che comprende: | crediti derivanti da
operazioni di gestione non caratteristica, i crediti verso dipendenti
per anticipi, i crediti verso erario, i crediti verso istituti di assicura-
zione, i depositi cauzionali ecc.

In relazione alla natura del debitore, i crediti si distinguono in:
o crediti verso clienti;

e crediti verso consociate;

e crediti verso soci;

o  crediti verso altri.

La natura del debitore assume rilevanza in relazione all'espo- |
sizione dei valori in bilancio. Poiché in mancanza di indicazioni
specifiche, infatti, il lettore 2 portato a pensare che i crediti esposti
derivino dalla normale attivita commerciale, il documento richiede
che siano distinti i crediti verso clienti da quelli verso altri e che tra
questi sia data separata evidenza a quelli verso consociate — con que- ;
Sta espressione intendendo le controllanti, le controllate, le collegate,
le aziende cosiddette “sorelle” — in quanto questi potrebbero essere
sorti a seguito di operazioni condotte su una base contrattuale non
indipendente e potrebbero avere caratteristiche diverse dagli altri |
crediti.

Inoltre, quando nell’ambito delle categorie indicate vi sono cre- |

| diti di importo rilevante verso debitori con caratteristiche specifiche,
di cui @ importante che il lettore abbia conoscenza, il documento
.15 stabilisce che tali crediti trovino separata indicazione nella nota
| integrativa.
| . B opportuno evidenziare che i crediti verso altri comprendono
i mche 1 crediti verso I'erario; questi, sulla base del principio conta-
' bile n. 25 in tema di trattamento contabile delle imposte sul reddito,
 devono essere iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale solo se non
-sono compensabili con i debiti tributari, salvo che ne sia stato ri-
chiesto il rimborso. Va aggiunto che sempre il medesimo documento
stabilisce che le attivita per imposte anticipate siano indicate tra i
crediti dell'attivo circolante in un’apposita voce solo se non esistono
anche passivita per imposte differite, nel qual caso si deve procedere

alla compensazione, se tale compensazione & consentita anche giu-
ridicamente.

In relazione alla scadenza, i crediti si distinguono in:
¢ crediti a breve termine (scadenza entro i dodici mesi);
' crediti a medio-lungo termine (scadenza oltre i dodici mesi).

I principio contabile n. 15 rileva I'importanza di dare rappresenta-
zione in bilancio della scadenza dei crediti. La conoscenza dei termini
di incasso & infatti indispensabile per raggiungere uno degli obiettivi
primi del bilancio, ossia quello di dare informazioni sulla situazione
finanziaria dell’azienda.

Poiché questo 2 il fine, la determinazione della scadenza dei crediti
e conseguentemente la classificazione dei medesimi come crediti a
breve (incasso entro | dodici mesi) oppure a medio-lungo termine
(incasso oltre i dodici mesi) deve essere effettuata in base ai termini
di fatto del realizzo quando questi contrastino con | presupposti con-
trattuali o giuridici®.

LE MODALITA DI RAPPRESENTAZIONE
IN BILANCIO

~ B Classificazione dei crediti in bilancio

Il Codice civile (art. 2424) prevede che nell'attivo dello stato patri-
- moniale siano indicati:

Scadenza
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| crediti

verso soci

per versamenti
ancora dovuti

| crediti

di funzionamento
e | creditl

di finanziamento

1 crediti verso soci per versamenti ancora dovuti consentono di
conoscere se il capitale sociale, esposto In un'unica voce tra i com-
ponenti del patrimonio netto, sia stato interamente versato dai soci
Si tratta, a evidenza, di crediti a breve termine; cid nonostante, data
la rilevante valenza informativa della posta, il legislatore richiede di
indicarla distintamente quale voce iniziale contraddistinta dalla lettera
A) dello stato patrimoniale attivo,

E di fondamentale importanza chiarire che la distinzione effettuata
dal principio contabile n. 15 in funzione dell'origine dei crediti trova
riscontro nella classificazione prevista dall'art. 2424 c.c. La struttura-
zione delle voci relative ai crediti prevista dal citato articolo comporta,
in pratica, l'iscrizione def crediti separatamente in relazione alla loro

origine (crediti di funzionamento o commerciali, crediti di finan-

ziamento) e, al tempo stesso, alle caratteristiche del debitore (verso

CAPMTOLO 6 La valutazione dei cradit|

176

clienti, verso societd controllate ecc.). I credifi di finanziamento per
prestiti concessi devono pertanto essere collocati, indipendentemente
dalla loro scadenza, tra le immobilizzazioni finanziarie; mentre i cre-
diti di origine commerciale o di funzionamento devono essere iscritti,
indipendentemente dalla loro scadenza, nell’attivo circolante. E appe-
na il caso di sottolineare che, di conseguenza, non assume rilevanza
la durata, ossia la scadenza del credito, ai fini della collocazione tra
le immobilizzazioni finanziarie piuttosto che nell'attivo circolante. Le
informazioni di ordine finanziario richieste dall’art. 2424 c.c., ossia
l'importo esigibile entro |'esercizio successivo per i crediti iscritti tra
le immobilizzazioni finanziarie e I'importo esigibile oltre I'esercizio
successivo per i crediti rientranti nell'attivo circolante, hanno, per il
Codice civile, un carattere secondario, integrativo e complementare,
rispetto all'accennata separazione dei crediti in relazione alla loro ori-
gine e alle caratteristiche del debitore.

A differenza di quanto previsto per i debiti, la norma non prevede
un'apposita voce per i crediti rappresentati da titoli di credito (per
esempio, cambiali attive); ne segue che la rappresentazione in bilan-
cio di questi crediti segue le regole generali sopra evidenziate.

Infine, deve essere posta attenzione al particolare trattamento ri-
servato ai crediti per acconti verso fornitori. Questi, poiché non rap-
presentano diritti a un corrispettivo in denaro, ma alla cessione di
beni, non devono essere esposti tra i crediti, ma, a seconda della loro
origine, nelle voci:

€ 3

Gli acconti per immobilizzazioni finanziarie sono classificati nel-
la voce B.II.2.d (“Immobilizzazioni, Immobilizzazioni finanziarie,
Crediti, Verso altri”); e gli acconti a fronte della prestazione di servizi si
iscrivono alla voce C.I1.5. (“Attivo circolante, Crediti, Verso altri"). Cio
in quanto non 2 prevista una distinta e precisa collocazione per queste
specifiche categorie di acconti.

1 crediti devono essere esposti al netto delle svalutazioni even-
tualmente effettuate, mentre le rettifiche corrispondenti devono esse-
re iscritte nel conto economico, a seconda che si riferiscano a crediti
compresi nell'attivo circolante oppure nell'attivo immobilizzato, ri-
spettivamente nelle voci:

Svalutazioni
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CAPTOLO 6 La valutazione del crediti

m

Nota Integrativa

Le perdite su credili realizzate nell'esercizio che non sono coperte
dal Fondo svalutazione crediti devono essere iscritte nella voce B.14
“Oneri diversi di gestione”. Infine, lo storno dei fondi in eccesso deve
essere indicato,  seconda che si riferiscano a crediti compresi nell’at-

tivo circolante oppure nell'attivo immobilizzato, rispettivamente nelle
voci:

B Informazioni sui crediti nella nota integrativa e nel-
la relazione sulla gestione

1l documento n. 15 stabilisce che la nota integrativa deve fornire le
seguenti informazioni sui crediti:

a) il principio di valutazione dei crediti e i criteri di determinazione
della rettifica per svalutazione crediti, nonché 'ammontare di que-
sta, se non gid eventualmente evidenziata nello stato patrimoniale;

b) i crediti verso consociate, soci e altre parti correlate all'impresa e
informazioni su tali conti;

¢) l'entitd dei crediti con scadenza oltre i cinque anni, evidenziando
quelli con consociate;

d) i crediti relativi a commesse a lungo termine e le modalita di valu-
tazione degli stessi;

€) per i crediti incassabili oltre 'anno, se di ammontare significativo,
il tasso di attualizzazione;

f) per i crediti 2 media e lunga scadenza con interesse non esplicitato,
per i quali vi sono motivi per credere che il credito contenga una
componente di interessi anche se non @ stata effettuata dalle parti
alcuna esplicitazione del tasso oppure per i quali I'interesse indivi-

duato & da considerarsi notevolmente inferiore rispetto a quello giu- -

dicato congruo, se significativi e non attualizzati, occorre indicare i
motivi della mancata attualizzazione e I'effetto sul conto economico
e sullo stato patrimoniale per ogni esercizio successivo;

g) per i crediti per i quali permane un'obbligazione di regresso, I'im-
porto dei crediti ceduti, se rilevante, anche se gia indicato nei conti
d'ordine;

h) importi rilevanti di crediti che soggiacciono a forme di vincolo (per

esempio, garanzie) anche se il medesimo @ gia indicato nei conti
d'ordine;

i) il metodo con cui & accreditato al conto economico l'interesse non
maturato esplicitato sui crediti a lunga scadenza;

) la concentrazione dei crediti nei confronti di uno o pochi clienti e
ogni altra posizione di rischio significativa;

m) | crediti per i quali sono state modificate le condizioni di pagamen-
to e il relativo effetto sul conto economico, se significativo;

n) importi significativi di crediti in moneta estera;

0) ogni altro fatto di rilievo la cui conoscenza sia necessaria per la cor-
retta e completa interpretazione del valore dei crediti in bilancio.

Si segnala infine che ai sensi dell'art. 2497-bis, quinto comma, c.c.
nella relazione sulla gestione devono essere indicati | rapporti inter-
corsi con chi esercita I'eventuale attivita di direzione e coordinamento
e con le altre societ che vi sono soggette. Il documento OIC 1, / prin-
cipali effetti della riforma del diritto societario sulla redazione del
bilancio d'esercizio, emesso dall'Organismo Italiano di Contabilita,
richiede che tale informativa comprenda anche I'indicazione degli im-
porti dei crediti nei confronti dei soggetti sopra specificati, distinguen-
do fra crediti commerciali e finanziari.

B Contabilizzazione e rappresentazione

dei crediti smobilizzati

Il principio contabile n. 15 affronta il problema della contabiliz-
zazione e conseguentemente della rappresentazione in bilancio dei
crediti smobilizzati.

Le operazioni di cessione dei crediti generalmente avvengono aven-
do quale controparte una societa di facforing o factor e permettono
alternativamente il raggiungimento di due differenti obiettivi:

Relazione
sulla gestione
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L. finanziamento a fronte di cessione del credito: il | factor in questo
caso anticipa al cedente liquidit a fronte della cessione da parte
di quest'ultimo di un credito; la cessione del credito pud essere
effettuata pro soluto ossia senza azione di regresso, con la con-
seguenza che il rischio di insolvenza 2 trasferito al Jactor, oppure
pro solvendo, ossia con azione di regresso e quindi senza alcun
trasferimento del rischio;

2. mandato per l'incasso: il factor si limita a curare la riscossione
per conto del cliente; non & effettuata alcuna anticipazione.

I crediti ceduti in modo definitivo con clausola pro soluto devono
essere rimossi dal bilancio e devono essere rilevati in conto economico
I'utile o la perdita eventualmente derivanti dalla differenza tra il valore
ricevuto e il valore cui i crediti erano iscritti in bilancio. Il documento
stabilisce che, qualora contrattualmente siano previste clausole mi-
ranti a frazionare il rischio di insolvenza tra il cedente e il cessionario,
con a previsione di un decremento dell'importo ricevuto dal cedente
in relazione al mancato incasso entro le scadenze previste di parte dei
crediti ceduti, si dovra rilevare nei conti d’ordine I'ammontare degli
eventuali rischi. Alle cessioni, ancorché qualificate pro soluto, che pre-
vedono la possibilit di un'azione di regresso, si dovra invece applicare
la metodologia di contabilizzazione e rappresentazione prevista per le
cessioni pro solvendo.

Per i crediti ceduti con clausola pro solvendo il documento n. 15
prevede due possibili metodologie di contabilizzazione:

* melodo preferito: i crediti devono essere stornati dallo stato patri-
moniale e deve essere registrato sia 'ammontare dell'anticipazione
ricevuta, sia il credito nei confronti del factor per la differenza
fra il valore nominale del credito ceduto e I'anticipazione ricevuta
(solitamente questo importo & versato al cedente al momento del-
l'effettivo incasso); inoltre il rischio di regresso deve essere quanti-
ficato e deve esserne data rappresentazione nei conti d'ordine;

* metodo ammesso: & consentito di considerare i crediti come dati
in garanzia a fronte dei prestiti ricevuti, con la conseguenza che
i medesimi sono mantenuti nell'attivo dello stato patrimoniale e
contemporaneamente 2 rilevata 'entrata monetaria pari all'an-

licipazione ricevuta e il corrispondente debito nei confronti del
Jactor.

Si consideri I'esempio relativo alle modalita di contabilizzazione
dei crediti smobilizzati.

Nel caso in cui il factor si occupi semplicemente della riscossione
dei crediti impegnandosi a versare al cedente I'ammontare dei crediti
ceduti alla scadenza degli stessi, tali crediti devono essere mantenuti
nell'attivo dello stato patrimoniale del cedente.

Mandato
per I'incasso
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11 principio contabile n. 15, dopo avere stabilito le regole generali
ora ricordate con riferimento alle operazioni di Jactoring, richiama le
medesime per estenderne la validita con riferimento alle operazioni di
sconto o cessione di cambiali e, al contrario, per chiarire la non appli-
cabilita delle stesse in caso di anticipazioni su ricevute bancarie.

Le ricevute bancarie, utilizzate molto spesso in pratica, non costi-
tuiscono, infatti, titoli di credito. La loro “cessione” o, meglio, “presen-
tazione” alle banche non costituisce da un punto di vista sostanziale
sconto di titoli di credito e pertanto il credito non va rimosso dal bilan-
cio fino all'incasso. La regola citata vale anche nel caso in cui la banca
accrediti immediatamente in conto corrente il netto ricavo della rice-

vuta bancaria. In questa ipotesi, infatti, non si realizza una cessione del
credito, ma un’anticipazione su tali crediti*,

In questo caso si dovra applicare quello che, commentando Ia ces-
sione pro soluto di crediti al factor, abbiamo denominato “metodo am-
messo”, mentre non & possibile I'utilizzo del “metodo preferito”.

CRITERI DI VALUTAZIONE: UN QUADRO
DELLE DISPOSIZIONI IN VIGORE

W Art. 2426, comma 1, n. 8 e principio contabile n. 15
Il criterio di valutazione dei crediti previsto dalla normativa civi-
listica & il valore di presumibile realizzo sia che i creditl siano stati
classificati nell'attivo circolante, sia che siano stati classificati tra le
immobilizzazioni.
I principio contabile n. 15 integra questa sintetica previsione di

legge stabilendo che i crediti devono essere rettificati per tenere conto
di quanto segue.

W Perdite per inesigibilita. Il valore nominale dei crediti in bilan-
cio deve essere rettificato mediante I'appostazione di un Jondo svalu-
tazione crediti* il quale deve essere sufficiente per coprire:

* siale perdite per situazioni di inesigibilita giz manifestatesi (si pen-
si all'inesigibilita totale o parziale di crediti vantati nei confronti di
soggetti falliti o in ogni caso in situazione di dissesto, oppure nei
confronti dei quali sussistono liti giudiziarie o contestazioni, oppu-
re ancora nei confronti di soggetti non pil reperibili);
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. sia le perdite per altre inesigibilitd non ancora manifestatesi, ma
temute o latenti.

Nel rispetto del principio della competenza e della prudenza, que-
ste perdite non devono correlarsi ai componenti positivi di reddito
dei futuri esercizi, ma devono essere rilevate, appunto, mediante lo
stanziamento di un fondo rettificativo dell'attivo, nel periodo in cui le
stesse si possono ragionevolmente prevedere. Il fondo dovra poi essere
utilizzato per lo storno contabile dei crediti inesigibili nel momento in
cui tale inesigibilita avra manifestazione definitiva®.

1l documento stabilisce che la determinazione dell'accantonamen-
lo deve essere effettuata in linea di principio sulla base di un'analisi
dettagliata di tutte le posizioni di credito in essere (metodo analitico)
che preveda le seguenti fasi:

¢ determinazione analitica delle perdite presunte per ciascuna situa-
zione di inesigibilita gia manifestatasi;

¢ stima, in base all'esperienza e a ogni altro elemento utile, delle
ulteriori perdite che si presume si dovranno subire sui crediti in
essere alla data del bilancio;

¢ valutazione degli indici di anzianita dei crediti scaduti rispetto a
quelli degli esercizi precedenti (analisi di aging);

* valutazione delle condizioni economiche generali, di settore e di
rischio paese.

Accanto al metodo analitico, oppure in sostituzione a esso quan-
do ricorrano particolari condizioni (alto frazionamento dei crediti in
essere), & prevista anche I'applicazione di un procedimento sintetico
lipicamente consistente nella pil semplice applicazione di predetermi-
nate percentuali di svalutazione a categorie omogenee di crediti.

1l documento evidenzia che I'utilizzo di formule di tale sorta pud
essere considerato solamente uno strumento pratico la cui validita
deve essere sempre sottoposta a verifica: esse sono accettabili sola-
mente se portano ai medesimi risultati cui porterebbe I'applicazione
del metodo analitico.

B Resi e rettifiche di fatturazione. Il documento n. 15 evidenzia
come sia frequente che successivamente alla data di bilancio vi siano
resi di merci o prodotti. Cid pud avvenire in quanto alcune merci pos-
sono essere difettose, oppure eccedenti le ordinazioni, oppure ancora
possono esserci stati ritardi nella consegna o applicazioni di prezzi

Metodo analitico

Metodo sintetico

Resi, sconti,
abbuoni e interess|
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differenti rispetto a quelli concordati. Nei casi in cui si giudichi il fe-

nomeno sufficientemente ricorrente, sard necessario procedere alla
quantificazione dell'effetto che il medesimo provoca e, conseguente-
mente, rilevare uno stanziamento specifico nel rispetto del principio
della competenza, ossia della correlazione tra costi e ricavi,

W Sconti e abbuoni Nel caso in cui I'azienda sia solita concedere
sconti e abbuoni, non tanto in sede di emissione della fattura, bensi
in sede di incasso della medesima, questi dovranno essere previsti e
quantificati al fine di rettificare, mediante I'apposizione di uno stanzia-
mento, il valore dei crediti in bilancio.

B Interessi non maturati Il principio contabile n. 15 chiarisce
che gli interessi non maturati inclusi nel valore dei crediti non rap-

presentano ancora un'attivita per I'impresa e pertanto devono essere
riscontati.

La presenza di crediti con termini lunghi di incasso pone il pro-
blema dello scorporo dell'interesse, ossia dell'attualizzazione di tali
crediti. Linteresse implicito sard pari alla differenza tra il valore nomi-
nale del credito e il valore attualizzato dello stesso. Linteresse attivo,
coerentemente con il principio di competenza e di prudenza, deve
essere riconosciuto pro quota sull'intera durata del credito e propor-
zionalmente al credito in essere: in altri termini, esso va riscontato,
A tale fine il principio contabile n. 15 stabilisce che si tenga conto di
un criterio di ripartizione tale che I'interesse risulti riconosciuto a un
tasso costante sul credito residuo.

Da un punto di vista contabile I'attualizzazione de crediti, ossia

I'esplicitazione degli interessi attivi impliciti, comporta:

*  larilevazione della vendita;

* Tiscrizione — in “dare” di conto economico — degli interessi attivi a
riduzione diretta dei ricavi e I'iscrizione — in “avere” di stato patri-
moniale — di un risconto passivo per un pari importo.

Alternativamente in dottrina & stata evidenziata |'opportunita di
procedere con:

e larilevazione della vendita;

* loscorporo dell'intero valore degli interessi attivi impliciti dal rica-
vo di vendita;

e larilevazione di un risconto passivo per la quota di interessi non di
competenza’.

1l documento evidenzia tre possibili casi ai fini del trattamento de-
gli interessi attivi impliciti:

1) crediti originati da ricavi chiaramente scindibili, a causa delle
condizioni contrattuali stabilite dalle parti, tra prezzo di vendita
di beni e servizi e interessi per dilazione di pagamento. Si tratta
del caso pidi semplice: si proceder con la determinazione della
quota di interessi non di competenza e la medesima sara oggetto
di risconto passivo;

2) crediti a media e lunga scadenza con interesse non esplicitato
per i quali vi siano motivi per credere che il credito contenga una
componente di interessi anche se non & stata effettuata dalle parti
alcuna esplicitazione del tasso. In questo caso il principio contabile
n. 15 suggerisce di procedere in ogni caso all'evidenziazione degli
interessi impliciti e conseguentemente al risconto degli stessi uti-
lizzando un tasso di interesse “appropriato”. 1l principio contabile
considera “appropriato” il tasso di interesse: ;

— prevalente per il finanziamento di crediti con dilazione e altri
termini e caratteristiche similari;

- vigente alla data dell'operazione, ossia del tempo in cui sorge il
credito;

3) crediti a media e lunga scadenza con interesse esplicitato, ma
notevolmente inferiore rispetto a quelli che devono essere con-
Siderati “appropriati”: in questo caso il documento n. 15 sug-
gerisce di procedere facendo riferimento a un tasso di interesse
“appropriato”,

Non devono invece essere mai assoggettati ad attualizzazione:

8) crediti originati nel corso della gestione normale per i quali & pre-
visto I'incasso entro I'esercizio successivo;

b) crediti che non richiedono restituzione in futuro in quanto versati
a fronte del prezzo per I'acquisizione di beni (per esempio, i depo-
siti a fronte di costruzioni in corso);

¢) crediti per i quali & previsto un tasso di interesse basso in quanto,
per esempio, a fronte dei medesimi sono fornite garanzie;

d) crediti per garanzie o cauzioni date alla controparte in un contratto,

Si consideri I'esempio relativo alle modalitd di contabilizzazione
degli interessi attivi impliciti.

Tasso di interesse
appropriato
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I PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

Conviene preliminarmente evidenziare che non esiste un do-
cumento dello IASB interamente dedicato alla rappresentazione in
bilancio dei crediti, ma che le regole per la valutazione di tale posta
sono rinvenibili dalla lettura del documento n. 18 Ricavi e, per alcuni
aspetti, del documento n. 1 Presentazione del bilancio. Le linee guida
sulla disciplina dei crediti enunciata nei principi contabili nazionali
differiscono da quanto enunciato dai principi contabili internaziona-
li (IAS/IFRS) redatti dall'International Accounting Standards Board
(IASB) per alcuni aspetti di seguito sinteticamente analizzati,

B Definizione e momento di rilevazione

I documento n. 18 evidenzia che il problema principale nella con-
tabilizzazione dei ricavi, e conseguentemente dei crediti che ne deriva-
no, & la determinazione del momento della rilevazione dei medesimi. Momento
In particolare stabilisce che i ricavi dalla vendita di merci e conseguen- ~di rilevazione
temente i relativi crediti devono essere rilevati solo se sono soddisfatte
contemporaneamente le seguenti condizioni:

3) l'impresa ha trasferito all'acquirente i rischi significativi e i benefici
connessi alla proprieta dei beni;

b) I'impresa smette di esercitare il livello continuativo di attivit asso-

ciato con la proprietd nonché I'effettivo controllo sulla merce ven-
duta;

¢) il valore dei ricavi pud essere determinato attendibilmente:
Tabella 6.1

d) @ probabile che i benefici economici derivanti dall'operazione sa-
ranno fruiti dall'impresa;

€) 1 costi sostenuti o da sostenere riguardo all'operazione possono
essere attendibilmente determinati.
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Trasferimento
del rischi

Liquidita
ed esigibilita

E riconosciuta rilevanza primaria al momento di frasferimento

dei rischi: il Passaggio formale della proprieta non accompagnato dal
trasferimento dei rischi connessj

Pud conservare in molti modi un rischio significativo connesso allg

proprieta; per esempio: I'impresa pud mantenere un impegno per ri-

sultati insoddisfacenti non coperto dalle normali clausole di

il conseguimento di ricavi da una vendita pud dipendere dai ricavi rea-

lizzati dall’acquirente dalla vendita dei beni stessi: I'acquirente ha la
possibilita di revocare I'acquisto per un motivo specificato nel contrat-
to di vendita e I'impresa & incerta sulle probabilita del reso,

Solo se I'impresa trasferisce tuttj | rischi o conserva un rischio
connesso alla proprieti insignificante, I'operazione @ classificata come
vendita e il ricavo deve essere rilevato, Ne segue, a contrariis, che Iy
conservazione della proprieta con funzione di sola garanzia, accompa-
gnata dal trasferimento dei rischi significativi, & da considerarsi a tut
gli effetti un’operazione di vendita che da origine al conseguimento dj
un ricavo e, conseguentemente, all'iscrizione di un credito nell'attivo
dello stato patrimoniale del cedente.

® Modalita di rappresentazione in bilancio:
classificazione dei crediti in bilancio
Lo IAS 1 prevede che tutte le poste dello stato patrimoniale, per-

tanto anche | crediti, siano esposte in coerenza con il principio della
liquidita ed esigibilita. In particolare richiede che:

a) ciascuna impresa determini, in base alla natura delle sue opera-
Zioni, se esporre separatamente o meno pel prospetto dello stato

patrimoniale le attivitd correnti e non correnti e Je passivita corren-
ti e non correnti;

b) quando un'impresa scelga di non adottare tale classificazione, ai-

livitd e passivita siano presentate genericamente nell'ordine della
loro liquidita;

¢) in ogni caso, qualunque sia il metodo di rappresentazione adot-
tato, un'impresa evidenzi, per ogni voce dell'attivo e del passivo
che include importi che si prevede debbano essere realizzati o
regolati sia entro sia oltre dodici mesi dalla data del bilancio, I'tim-

porto che si prevede debba essere realizzato regolato oltre dodici
mesi.
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; non pud dare origine alla registra- |
zione di un ricavo e, conseguentemente, di un credito, Un’impresa

Quanto previsto dalla lettera ¢) & fatto proprio dai principi contabili
nazionali. Infatti, anche se il CNDCR considera di grande rilevanza una
classificazione delle poste di bilancio ispirata al criterio della liquidita
e dell'esigibilita e ne auspica la composizione per finalitd di analisi e

| interpretazione, deve tenere conto delle scelte operate dal Legislatore
| civilistico.

Si & visto che il Codice civile richiede di classificare i crediti per na-

- tura distinguendo tra crediti di funzionamento (classificati nell’attivo

circolante) e di finanziamento (classificati nell'attivo immobilizzato)
e, quindi, di evidenziare, nell’ambito delle due categorie cosi indi-

viduate, la quota parte che si prevede sara realizzata entro e oltre |
dodici mesi.

B Modalita di rappresentazione in bilancio:

contabilizzazione e rappresentazione

dei crediti smobilizzati

Nei documenti emessi dallo IASB non viene presa in considerazio-
ne esplicitamente la rappresentazione dei crediti smobilizzati, trattata,
al contrario, nel par. D.VII del documento n. 15 del CNDCR. In partico-
lare, in un precedente paragrafo di questo capitolo si & evidenziato che
i principi contabili nazionali prevedono due metodologie di rilevazione
dei crediti ceduti con azione di regresso, ossia pro solvendo:

a) la metodologia “preferita”, che prevede, a fronte della contabilizza-
zione della variazione numeraria per I'anticipo ricevuto, lo storno
del credito ceduto e I'evidenziazione del rischio di regresso nei con-
ti d'ordine;

b) Ia metodologia “ammessa”, che non prevede lo storno del credito,
ma [a rilevazione del sorgere di un debito nei confronti del | factor.

Anche in assenza di un’esplicita previsione possibile affermare
che la metodologia “preferita” dai principi contabili nazionali & senz'al-
tro non coerente con i principi generali enunciati dal documento n. 18
dello IASB. Si & visto che possono essere rilevati il ricavo e il sorgere
del corrispondente credito derivanti da una cessione di beni se e solo
se sono trasferiti tutti i rischi rilevanti connessi al trasferimento della
titolarita del bene ceduto. Analogamente, un credito la cui titolarita
sia stata ceduta a un soggetto terzo, ma per il quale I'azienda rimanga
responsabile in regresso, non pud essere stornato dall'attivo dello stato
patrimoniale nel momento della cessione: tutti i rischi rilevanti grava-
no, infatti, sul cedente sino al momento dell'effettivo ricevimento del

Metodologia
“preferita”
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Fair value

pagamenlo da parte del cessionario. La metodologia “ammessa” daj

principi contabili nazionali & la sola coerente con | principi contabili
internazionali.

B Criteri di valutazione:

attualizzazione di crediti a lunga scadenza

[ documento n. 18 stabilisce che i ricavi, e di conseguenza i crediti
corrispondenti, devono essere valutati al Jair value del corrispettivo

ricevuto o spettante, tenendo conto del valore di eventuali sconti com.

merciali e riduzioni legate alla quantita concessi dall'impresa. 11 fair
value & definito come “il corrispettivo al quale un’attivita pud essere
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: scambiata, 0 una passivita estinta, tra parti consapevoli e disponibili,

in un'operazione fra terzi”. Quando la riscossione di un credito  dif-

| ferita, il fair value sari minore rispetto all'ammontare nominale dej

mezzi monetari riscossi o spettanti: cid accade, per esempio, quando
I''mpresa concede al compratore un credito senza interessi o accetta
un interesse minore rispetto a quello di mercato, In questo caso il fair
value del corrispettivo & determinato scontando tutte le future entrate

aun tasso di interesse figurativo pari a quello pii distintamente iden-
tificabile fra:

2) il tasso prevalente per uno strumento simile di un emittente con
una situazione finanziaria simile;

b) un tasso di interesse che sconti il valore nominale dello strumento

al prezzo di vendita corrente per pagamento in contanti delle merci
0 dei servizi.

RIEPILOGO

P Che cosa sono | crediti per |'azienda? | crediti rappresentano Il diritto a esige-
Te @ una data scadenza determinati ammontari da clienti e da altri soggett.

P Quali sono le modalita fondamentali per raggruppare i crediti vantati da
un‘azienda In categorie omogenee? | crediti si pOssONo raggruppare a se-
conda dell'origine, della natura del debitore e della scadenza,

W Quali sono le principall classificazion! del crediti per origine? Si distin-
guono: (1) crediti sorti in relazione a ricavi derivanti da operazioni di ge-
stione caratteristica o crediti di funzionamento o crediti commercial;
(2) crediti sorti per prestiti e finanziamenti concessl o credit di finanziamento;
(3) crediti sorti per altre ragloni (per esempio, crediti derivanti da operazioni
di gestione non caratteristica, crediti verso dipendenti per anticipi ecc.).

P Come si distinguono | crediti in relazione alla scadenza? In relazione alla
scadenza, | crediti si distinguono In; crediti a breve termine (scadenza entro |
dodici mesi); crediti a medio-lungo termine (scadenza oltre | dodici mes).

P Come awiene I'lscrizione a bliancio dei crediti? Secondo la normativa
taliana, I'iscrizione del crediti a bilancio awiene separatamente In rela-
Zione alla loro origine (crediti di funzionamento o commerciali, crediti di
finanziamento) e, al tempo stesso, alle caratteristiche del debitore (ver-
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mente derivanti dalla differenza tra Ilvalorancam.eﬂvalorewl I crediti
erano Iscritti In bilancio, Nef conti d'ordine si dovra rilevare I'ammontare
degll eventuall rischi.

Per | crediti ceduti con clausola pro solvendo song previste due possibi-
li metodologie di contabllizzazione: (a) metodo preferito; | crediti devong

N. 15 Integra la previsione di legge stabilendo che | crediti devono essere
rettificati per tenere conto di perdite per Inesigibilita, resi e rettifiche di
fatturazione, sconti g abbuoni, interessi non maturati,

Oua!!mbpﬂndpaﬂdﬂweme #almwwmnrablﬁnadonafiam
Internazionali? Una prima differenziazione riguarda i momento della rileva-
Zione dei ricavi e del relativi crediti e pone I'accento syl trasferimento del
rischi: il passaggio formale della proprieta non accompagnato dal trasfe-
rimento dei rischi conness non pud dare origine alla registrazione di un
ricavo g, conseguentemente, di un credito.

Per quanto riguarda la classificazione del crediti, lo 1AS 1 prevede che | cre-
ditl (come tutte le poste dello stato patrimoniale) siano esposti In coerenza
con il principio defla liquidita ed esigibllita.

Quanto poi alla contabllizazione € rappresentazione del crediti smobilizzati,
anche In assenza dl un'esplicita previsione, in base al criterio del pieno
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trasferimento del rischi, risulta che la metodologia *ammessa” dal principi
contabill nazionall & la sola coerente con | principi contablll internazionall,
Per | principl contabili internazionali, infine, | crediti devono essere valutati
al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante, tenendo conto del valore
di eventuali sconti commerciali e fiduzioni legate alla quantitd concessi
dall'impresa.



